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L'objectif de gestion

L’objectif de gestion est la recherche d’une performance supérieure a l'indice CAC 40 calculé dividendes
réinvestis sur la durée de placement recommandée, notamment en sélectionnant des valeurs répondant
a des critéres d’investissement socialement responsables.

Stratégie d’investissement

L'univers d’investissement de départ est composé de I'ensemble des valeurs frangaises dont la
capitalisation boursiére est supérieure a 100 millions d’euros et le flottant supérieur a 10 millions d’euros
(la part des sociétés frangaises dont la capitalisation boursiere est inférieure a 1 milliard d’euros est
limitée a 20 % de I'actif net du Fonds). Les titres non domiciliés en France mais compris dans l'indice
SBF 120 sont également éligibles (la part des sociétés ayant leur siége social hors de France est limitée
a 10 % de I'actif net du Fonds). L'univers d’investissement du Produit est donc composé d’environ 500
valeurs. L'analyse extra-financiére est menée sur les valeurs sélectionnées au sein de cet univers
d’'investissement. De cet univers d'investissement initial sont exclues les valeurs faisant I'objet de
controverses ou de violations séveres et sans mesures correctrices des principes ESG. Le Produit
répond aux critéres d’'une gestion Responsable. Ainsi, le processus d’investissement et la sélection de
'ensemble des valeurs en portefeuille tiennent compte d’'une évaluation interne de la Responsabilité
d’entreprise (responsabilités actionnariale, sociale, sociétale, environnementale) basée sur un modéle
propriétaire d’analyse financiére. Il existe une limite quant au processus de notation consistant en la
fiabilité des données publiées qui reposent sur la crédibilité et 'audit des reportings extra-financiers des
entreprises. La Société de Gestion implémente une approche « best in universe » visant a sélectionner
les émetteurs les mieux notés d'un point de vue extra-financier dans leurs univers d'investissement
indépendamment de leur secteur d'activité, aboutissant a une réduction de l'univers de départ d'au
moins 20 % et permet de définir l'univers « Responsable ». L'analyse extra-financiere est menée sur 90
% au moins des émetteurs en portefeuille. Le processus d’investissement se décompose en trois étapes
. (i) une sélection de l'univers basée sur une double approche financiére et extra-financiére, (ii) la
structuration du portefeuille selon une approche macro-économique et (iii) 'analyse fondamentale en
tenant compte des criteres ESG et de valorisation des instruments sélectionnés. Afin de pouvoir réaliser
I'objectif de gestion, la stratégie d’investissement du Produit repose sur une gestion discrétionnaire, au
travers d’une politique de sélection de titres (« stock picking ») qui ne vise pas a dupliquer son indicateur
de référence. Les principaux critéres d'investissement sont I'évaluation relative au marché, la structure
financiére de la société, le taux de rendement actuel et prévisionnel, les qualités du management et le
positionnement de I'entreprise sur son marché. Les secteurs économiques visés par le gérant ne sont
pas limités, y compris concernant les valeurs des nouvelles technologies. Le gestionnaire concentre
ses investissements sur des titres dont le cours de bourse ne refléte pas, selon lui, la valeur réelle et
sur lesquels, il considére, que le risque de baisse est limité.

Eligible au PEA, le Produit est investi au minimum a 75 % en titres éligibles au PEA. Le Produit est
exposé aux marchés actions frangaises de toute capitalisation pour au moins 60 % de son actif net,
dont des actions de sociétés de capitalisation boursiére inférieure a 1 milliard d'euros dans la limite de
20 % de l'actif net. Jusqu'a 10 % de son actif net, le Produit se réserve la possibilité d'investir sur les
marchés d'actions de sociétés ayant leur siége social hors de France (y compris des actions de sociétés
de pays émergents). Pour le solde de I'actif, le Produit peut investir jusqu’a 25 % de son actif net en
instruments de taux des pays de I'Union Européenne (obligations et titres de créance négociables et
instruments du marché monétaire) de la catégorie « Investment grade » c'est a dire de notation
supérieure a A-3 pour le court terme ou BBB- pour le long terme selon Standard & Poor's par exemple,
ou jugée équivalente par la Société de Gestion. Cependant, ces instruments peuvent également étre
sélectionnés dans la catégorie « Speculative grade » ou non notés dans la limite de 5 % de I'actif net.
Le Produit peut détenir des parts ou actions d'OPCVM et/ou en Fonds d'Investissement a Vocation
Générale dans la limite de 10 % de son actif net.
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Le Produit n’intervient pas sur les marchés d’instruments financiers dérivés. Le Produit peut tout de
méme recourir a des titres intégrant des dérivés a titre de couverture et/ou d'exposition des risques

et/ou de taux.
Le Produit est géré activement. L'indice est utilisé a posteriori comme indicateur de comparaison des
performances. Le gérant pourra ou non investir dans des titres compostant l'indicateur de référence a

sa libre discrétion et sans contrainte particuliére.
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COMMENTAIRE DE GESTION

CHANGEMENTS INTERVENUS AU COURS DE L’EXERCICE

- 12/07/2024

o Lintroduction d’'une mention sur I'interdiction de la souscription de parts ressortissant
russe ou biélorusse,

o lintroduction d’un descriptif des sommes distribuables

o Ajout de la définition « frais de fonctionnement et autres services » ;
- 17/01/2025

o L’ajout d’une mention précisant que I'indice tel que défini par le Réglement (UE)
2019/2088 n’a pas vocation a étre aligné aux ambitions environnementales ou
sociales telles que promues par le fonds

o Commissions de mouvement : Ajout des « obligations convertibles » dans la
tarification actions, droits et bons de souscription

o Introduction du mécanisme d’ajustement de la valeur liquidative « swing pricing »

POLITIQUE DE GESTION
Point sur I’exercice écoulé

Au premier semestre 2025, les marchés européens s’affichent en téte des principales places mondiales
(EUROSTOXX Net Return +13,40%). Ce regain d’optimisme s’appuie sur les perspectives de croissance
que la nouvelle politique budgétaire allemande offre a I'Europe, avec ses plans d’investissements dans
la défense et les infrastructures. Il repose également sur la poursuite de la politique d’assouplissement
monétaire de le Banque centrale européenne (BCE), a I'inverse de la position attentiste de la Réserve
fédérale américaine (FED). Aprés avoir déserté la zone des années durant, les capitaux internationaux
reviennent s’y investir en masse. L'appréciation de 13% de I'euro contre le dollar américain sur la
période est également la manifestation de ce changement d’allocation d’actifs majeur en faveur de la
zone euro. La situation géopolitique de ses dernieres semaines (frappes israéliennes sur I'lran) n’a
finalement eu qu’un faible impact sur les marchés en raison de la brieveté du conflit et de sa stricte
localisation.

A la fin de I'exercice, le fonds CENTIFOLIA affiche une performance de :

- PartCEUR:+16,93%
- PartDEUR:+16,92%
- PartlEUR:+18,25%
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- Part NEUR:+17,95%
- Part NDEUR:+17,95 %
- PartYEUR:+17,34%
- PartSEUR:+22,67%

contre + 4,98 % pour son indice de référence le CAC 40 calculé dividendes réinvestis.

Les performances passées ne présagent en rien les performances futures.

Sur cet exercice, les trois meilleurs contributeurs du fonds ont été la Société Générale, Dassault
Aviation et BNP Paribas. A I'inverse TotalEnergies, STMicroelectronics et Eutelsat ont été les trois plus
mauvais contributeurs.

Parmi les principaux mouvements opérés durant cet exercice, on peut noter les entrées en portefeuille
de Canal+ SA, Louis Hachette Group et Société Fonciére Lyonnaise. A I'inverse, les valeurs Assystem,

Eutelsat, Lagardére et Veolia Environnement sont sorties de notre sélection.

Le niveau des liquidités dans le portefeuille (y compris les OPCVM monétaires) s’éleve en fin d’exercice
a 2,7%. L’actif net s’établit a 856 millions d’euros en fin d’exercice.

Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période :

Mouvements intervenus au cours de la période Mouvements (en montant)
Acquisitions 91 688 154,52
Cessions 200 656 558,88

Intégration de critéres extra-financiers

Le fonds considere l'analyse extra-financiere comme complémentaire a l'analyse financiére
traditionnelle. En portant un regard différent sur les états financiers, le fonds acquiere une
compréhension des enjeux de long terme et cela offre un cadre pour anticiper d'une part les risques
externes a I'entreprise (nouvelles réglementations, rupture technologique, etc.) et les risques internes
(accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d'autre part, d'identifier des relais de croissance a
long terme. L'objectif est d'approfondir les connaissances fondamentales des entreprises afin de
sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille.

Le fonds a acces a la recherche relative aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance
“ESG” et a l'outil interne “ABA”1. Par ailleurs, les informations importantes sont systématiquement
diffusées en interne par email et au sein des comités de direction, par exemple la survenance d'un
litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du travail, etc.

'« ABA », Above and Beyond Analysis, une marque de DNCA Finance.
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Dans ce cadre, la gestion du fonds promeut les caractéristiques environnementales et sociales au sens
de I'article 8 SFDR.

L'ensemble des contraintes liées a I'ISR qui s'impose au fonds sont disponibles dans I'ensemble de la
documentation juridique dont le prospectus, I'annexe précontractuelle mais également les rapports
annuels et périodiques.

Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise

L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité
actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité
sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit a une note sur 10.

Chaque critere est analysé a l'aide d'une combinaison de criteres qualitatifs et quantitatifs, dont
certains sont présentés ci-dessous. De plus, I'analyse et la notation sont réalisées en fonction des
enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité reflete ainsi
la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son
secteur d'activité.

ash &P W XS

RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE
ACTIONNARIALE ENVIRONNEMENTALE SOCIALE SOCIETALE

Le processus d'investissement du fonds est contraint par une notation minimale de 2 sur 10. En
dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles.

Transition durable

Cet aspect analyse les impacts positifs d'une entreprise a travers ses activités, produits et services.
L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue a une transition durable, dans quel (s) domaine
(s) et dans quelle mesure. Pour des raisons de transparence de l'information, le critere d'exposition
utilisé jusqu'a présent est le chiffre d'affaires. Cependant, a plus long terme, nous souhaitons évoluer
vers d'autres critéres comme le résultat net, les dépenses de recherche et développement ou encore
les investissements industriels.
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Le fonds a une contrainte concernant |'exposition de transition durable dans le processus
d'investissement. Le fonds doit investir en partie dans des sociétés qui ont une exposition aux activités

populations émergentes
(BoP)

+*Accés a I'éducation

*Accés au logement,
confort

+Sécurité

*Transport public,
régulation du trafic

«Services a la personne

+Diagnostics médicaux
sLutte contre les
maladies endémiques
+Soins a la personne
*Robotisation médicale
«Accés aux soins (BoP)
*Médecine et recherche
médicale de pointe

«Digitalisation échanges
«Certification, qualité,
tracabilité des produits
«Logistique performante
*Tourisme durable
*Accés a la connectivité
«Transparence et sécurité
des flux
*Acceés serv. financiers

«Eco-conception

«Efficacité de I'appareil
productif

«Economie circulaire

+Consommation
collaborative

*Dématérialisation
«Intelligence artificielle
*Mobilité durable

suivantes :
@) i & =
4 o
bt 0
TRANSITION TRANSITION TRANSITION TRANSITION TRANSITION
DEMOGRAPHIQUE MEDICALE ECONOMIQUE MODE DE VIE ECOLOGIQUE
+Inclusion des seniors +Alimentation saine, *Développement des -Allor)gemen( du _cycle +Stockage de I'énergie
+Inclusion des sport infrastructures de vie des produits «Energies renouvelables

«Efficacité énergétique
*Traitement de l'eau
«Valorisation des déchets
+*Biodiversité
+Agriculture durable
*Mobilité écologique

Perspectives pour le prochain exercice

L’environnement de risque élevé dans lequel les marchés évoluent justifie le maintien d’une politique
prudente. Certes, le risque d’un choc tarifaire extréme peut étre aujourd’hui écarté, mais les
répercussions négatives de la politique commerciale américaine sont encore devant nous. De plus, la
croissance mondiale pourrait bien finir par patir de I'incertitude ambiante. S’agissant des marchés
européens, la plupart des facteurs de hausse semblent déja bien intégrés dans les valorisations
actuelles. De plus, le panorama microéconomique n’apporte guére de soutien avec des perspectives
bénéficiaires revues régulierement a la baisse. La saison de publication des résultats a venir va donc
étre cruciale pour confirmer ou corriger la tendance positive des derniers mois.

Informations complémentaires relatives aux réglements SFDR et Taxonomie :

Le Fonds promeut des critéres environnementaux ou sociaux (ES) au sens de l'article 8 du
Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (dit « Reglement SFDR »). Il n'a pas pour objectif un investissement
durable au sens de l'article 2(17) du Reglement SFDR, cependant il prévoit une proportion
minimale d’investissements durables de 20%.

Dans le cadre de I'application de la politique de gestion des incidences négatives de la société de
gestion, le fonds prend également en compte les principales incidences négatives (principal
adverse impacts « PAl ») sur les facteurs de durabilité en appliquant notamment sa politique
d’investisseur responsable, sa politique de gestion des incidences négatives, sa politique
d’exclusions sectorielles (armes controversées, charbon et hydrocarbures non conventionnels),
ainsi que la Trajectoire Climat de DNCA Finance. Ces derniéres dont détaillées dans la rubrique ISR
sur le site internet de la société de gestion (www.dnca-investments.com).

Plus d’informations concernant la promotion des critéres et la durabilité dans I'annexe ci jointe
« annexe durabilité ».
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Le Fonds peut investir dans des activités économiques durables sur le plan environnemental
éligibles selon le Réglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18 juin 2020
sur I'établissement d’un cadre visant a favoriser les investissements durables, dit réglement
« Taxonomie » (notamment les énergies renouvelables, la rénovation de batiments, les transports
a faible émission de carbone, la production et la distribution d’eau, I'assainissement, la gestion des
déchets et la dépollution, etc.).

A la date du prospectus, la société de gestion s’attend a ce que la proportion des investissements
du fonds dans des activités respectueuses de I'environnement et alignées sur la taxonomie (y
compris les activités habilitantes et transitoires) s’éleve a 0%.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I’'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les critéres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Le fonds est sujet a des risques en matiere de durabilité, en ce compris les risques inhérents a I'ESG
(en ce compris tels que définis a I'article 2(22) du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR
»), comme un événement ou une situation environnementale, sociale ou de gouvernance qui, s'il se
produit, pourrait entrainer un effet négatif réel ou potentiel sur la valeur de I'investissement. De plus
amples informations sur la gestion des risques en matiére de durabilité sont détaillées dans la politique
disponible sur le site internet de la Société de gestion. L'utilisation de la note « Responsabilité
d’Entreprise » (outil d’évaluation propriétaire) dans le processus d’investissement vise a réduire
I'exposition du portefeuille au risque de durabilité.

Loi Energie-Climat Rapport article 29

Conformément a I'article 29 de la loi n°2019-1147 du 8 novembre 2019 relative a I'énergie et au climat
remplace I'article L. 533-22-1 du code monétaire et financier et donc I'article 173-VI de la loi n°2015-
992 du 17 ao(t 2015 relative a la transition énergétique pour la croissance verte (LTECV), la Société de
gestion met a disposition des investisseurs au sein du document « Rapport 2024 Article 29 de la loi
énergie climat » les informations relatives :

- a leur stratégie d’investissement des critéres environnementaux, sociaux et de qualité de
gouvernance ;

- aux moyens mis en ceuvre pour contribuer a la transition énergétique et écologique ainsi
qgu’une stratégie de mise en ceuvre de cette politique.

Ce reporting est publié une fois par an et est disponible sur le site internet de la Société de Gestion

www.dnca-investments.com dans la rubrique « Nos Expertises / Investissement Socialement
Responsable ».
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Les rémunérations ont été déterminées conformément a la Politique de rémunération de DNCA
Finance. La Politique de Rémunération fait I'objet d’une revue réguliere et peut faire I'objet
d’évolutions au fil du temps ; sa version en vigueur est disponible a tout moment sur le site internet
de DNCA Finance, sous le lien suivant : https://www.dnca-investments.com/pages/informations-

reglementaires
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INVESTMEMTS

Deloitte & Associés

Oifa Boubaker

6 place de la Pyramide

02908 Paris-La Défense Cedex

PricewaterhouseCoopers Audit
Anna Maslova

&3, ruede Villiers

22200 Newilly-zur-Seine

Rémunérations DMNCA Finance en 2024
Eléments gquantitatifs (rubrigue a destination exclusive des rapports annuels des fonds)

Le montant total des rémunérations attribuées par DNCA Finance et ses succursales 3 I'ensemble de son
personnel au titre de 'exercice 2024 <'est élevé 3 37,6 millions d euros.

Ce montant se décompose comme suit

- montant total des rémunérations fixes : 16,0 millions d'euros ;
- mantant total des rémunérations variables - 21,6 millions d'euros :
¥ dont montant des rémunérations variables différées du personnel identifié - 7,0 millions

d'euros ;

¥ dont montant des rémunérations variables non différées du personnel identifié et des autres
typologies de personnel : 14,6 millions d'euros.
Le nembre de beneficiaires d’'une rémunération variable au titre de 2024 a eté de 172,

Eric Franc
Gerant

11 févrmer 2025 | 14:34 CET

1% peare Wendame 73001 Paris
gl 433 {01 53 62 55 00 | Fax +33 {0y 58 6255 18
www. dnca-investments.com
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Gregoire Scheiff
Directeur des Opérations

11 féwrier 2025 | 13:39 CET
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de l'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).

CENTIFOLIA 30/06/2025 11



Modéle d'information périodigue pour les produits financiers visés & l'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et & I'article 6, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020/852.

Dénomination du produit : CENTIFOLLA
Identifiant d"entite juridique : 969500VSGOLEGANFLYE4

Caractéristiques environnementales et / ou sociales

Far investissaovent _ _ . N N N "
Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?
O Cui E Non
Ci aa f
et "":5'7"‘“'-"'?: P 5\’ 1 1l & réalizé des investissements durables 3 |l promouvait des caractéristiques
prirgifrco it el ooy ayant un objectif environnemental - envirennementales et sociales (E/5) et,
sucun de c bien gu'il n'ait paz eu d'obijectif
qua hes soc d'imvestizsement durable, il prézentait une:
sk o R proportion de 65,3% dinvestizsements
:’u;:..:.'.:-r::l-_‘f:d:;’o b durables
PO VETTIENCE: ] dans des activités économigues qui 1 ayant un objectif environnemental
zont considérées comme durables dans des activites sconomigques gui
R —_— zur |2 plan envirconnemental au titre sont considérdes comme durablez
vaforynd * o de la taxonomis de 'UE zur le plan environnemental au titre
de la taxonomie de I'UE
phof ettty dans des activités économigues gui B avant un obiectif environnemental
dsctivités économiques ne sont pas considerses commse dans des activités économigues gui
curables sur le plan durables sur le plan environnemental ne zont pas considerées comme
srvirance/, L. au fitre de la taxonomie de 'UE durables sur le plan environnemsantal
WNITANE G pos 0 au titre de |a taxonomie de I'UE
287%
@ ayant un objectif zocial 35.6%
[ Il a réalizé des investissements durables | [] |l promouvait des caractéristiques E/S.
poriiivizbrp bt ayant un cbjectif social maic n'a pas réalisé d'investissements
alignds sur iy tavonomie. durables

Dans quelle mesure les caractéristiguss environnementalss et/ou
soclales promuss par ¢e prodult financler ont-slles &té atteintes ?

Le compartiment a promu des caractéristiques de gouvernance, environnementale, sociale et sociétale.

L'éguipe de gestion du compartiment s'est appuyés sur um outil propriétaire intégrant les informations swr
I'environnement, le social et la gouvernance : ABA (Above and Beyond Analysiz).

Dans le cadre de |la promotion de ces caractéristigues. le compartiment a principalement priz en compte les

guestions ESG suivantes -

conzommation d'sau, exploitation des terres.

Environnement : émission de gaz a effet de serre, pollution atmosphérigue, pollution hydrique,

Social : rémunération excessive des dirigeants, inégalité des sexes, problame de santé et de sécurits,

travail des enfants.

- Gouvernance ; surveillance de la corruption et des pols-de-vin, de I'évasion fizcale.

CENTIFOLIA

-  Motation globale de la gualitse ESG.

Dians ce cadre, le processus dinvestizsement fondé sur le stock picking a tenu compte d'une notation interne de
la Responsabilité d'entreprize grace & une analyze extra-financiére via I'outil proprietaire ABA, avec une approche
« bect in universe » (zélection de 'univers d'investizaesment indépandamment de Mactivits sectorielie).

Le compartiment n'a pas eu recours & un indicateur de référence dans le but d'atteindre les caractériztiques ESG
promues par le compartiment
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s Guelle a été |la performance des indicateurs de durabilite ?

Les ladicafews de

Les indicateurs de durabilité utilizéz par le compartiment pour les émetteurs privés etaient -

churniviiies. La notation Responzabilité d'Entreprize issue de 'outil proprigtaire ABA (Above and Beyond

Analyzis) : le principal indicateur de durabilite utilisé par le compartiment est la notation ABA
de la Responzabilité d'Entreprize, divizée en guatre piliers | la responszabilité actionnariale, la
rezponsabilite environnementale, la responzabilite socistale et la responszebilite sociale.
L'exposition a la transition vers une économie durable : [a société de gestion compléte son
analyze par une évaluation de l'exposition des entreprizes a la transition vars une économis

- durable. Cette exposition ect appuyée sur cing piliers - la transition démographiqus, ia
transition dans la zanté, la transition économigus, la transition des modes de vie et transition

ecologigue.

Exposition aux Objectifz de Développement Durable (ODD) de '"OMU : la socidté de gestion
- évalue pour chague societe la part des revenus lige a I'un dez 17 objectifz de Développament
Durable de 'OMNU

Dronnées « carbone » - empreinte carbone (tonne de CO2/ME investy du portefeuilie. Catte
donnée correspond au PAl Corpe 2 présent un peu plus foin dans ce document.

Intensité carbone © (t C0x/'mi de revenus) du portefeuille. Cette donnée comraspond au PAI
Corpo 3 prézent un peu plus loin dans ce document.

La proportion du portefeuille du compartiment investi dans la liste des « Worst Offenders »
tenue par la sociéte de gestion © cette liste ast constituse des emetteurs les plus a risgue du

- point de vue de la responzabilite sociale. Cette liste est établie sur la base de controversesz
majeures, apres analyse par lez membrec de I'éguipe 1SR, et apréc validation par le Comitsé de
suivi de investizzement durable.

Performance des indicateurs de durabilité pour les emetteurs prives

: Performance des indicateurs de durabilite
Indicateurs de durabilite
28/06/2024 30/06/2025 Evolution

Mote Responsabilité ABA 5,00,10 47210 -0.28
Exposition a la transition vers une 18.72% de chiffre | 16.78% de chiffre 1@E%
egonmnomie durable d'affaires d'affaires ’
% Exposition aux OOD Bt DA gl -1.53%
Empreinte carbone N A 35 630
Intensité carbone MAA 628
3“ dans la liste des « Worst Oiffenders o% aes %

Les donmees de 'exercice 2022 ayant une meéthodologie et une fréguence de caloul différentes ne sont pas
comparable:s avec celles des periodes suivantes.

Les indicateurs de développement durable n'ont pas fait I'objet d'une assurance fournie par un auditeur ou d'une
revue par un tiers.

s et par rapport aux périodes précedentas 7

Sur l'exercice, le fonds a opeére plusieurs arbitrages pouvant avoir une incidence sur les indicateurs de durabilite.
Concernant la note moyenne de responszabilite, celle-ci baisse en passant de 500 a 4,72 Ceci s'expligue en partie
par la zortie de Veolia (5,49) et par I'allagement des titres Saint-Gokain (6,01}, Crédit Agricole (6.168), Bouygues
(5.33), Thalez {(5.02) et Bic {6.61). Tous les nouveaux titres investic ont respects 'exigence d'une note minimum
de 210,

S'agiszant de 'expocition en chiffre daffaires aux ODD, celle-ci ze réduit légeérement en pazzant de 18.72% a
16,79% sur un an. Ced s'expligue en partie par les zorties d'Assytem (42 0%) ot de Vecolia (43 5%) ainzi gue par
I'allegement des titres Sanofi (38,1%), Saint-Gobain (73,3%) et Bouygues (20,9%). Le fonds n'a egalement pas eteé
impacte par la détention de société appartenant a la liste de Worst Offenders.

Guels taient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait notamment
réaliser et comment les investissements durables y ont-ils contribug >

Les objectifs des investissements durables du compartiment étaient les contribution: des émetteurs en
portefeuille aux Objectifz de Développement Durable (ODD) des Nations Unies. Les conditions o' Sligibilite sur ce
point sont les suivantes ;

Minimum 5% du chiffre d'affaires contribuant aux ODD et 3 une activité durable, sefon la classification
- interne durable des activités de transitions durables (transition démographigue st/ou transition dans la
zanté etfou transition dconomigue et/ou transition des modes de vie ety ou transition écologiguel

Motation minimale de la Responsabilite d'Entreprize de 2 gur 10 (tenant compte des controverzes et des
- principales incidences négatives (PAI) combing a la pelitigue d'exclusion, intégration du principe
congiztant a4 ne pas caucer de préjudice important sur tout objectif envircnnemental ou socdial

- La notation minimum de 2 zwr 10 sur la gouvernancs {pratiques de la gouvernance d'entreprize)l.

La notation minimale de 2 zur 10 (Responzabilite d'Entreprize izsswe de ['outil ABA) est donc coherente avec
I'objectif de ne pa: causer de préjudice important aux objectife sociaux et environnementaux.
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Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a notamment réalisés n"ont-its
*  pas causé de prajudice important 3 un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou
social ?
Les principales incidences négatives (u PAIl ») des activités des entreprizes sur Penvironnament =t les objectifz
socigux ont été directement intégrées dans la notation ABA de la Responzabilité d'Entreprize {gui intégre les
indicateurs d'impacts negatifs sur les facteurs de durabilité du Tableau 1 de I'Annexe 1 des RTS SFDR) et ont pu
conduire & un déclazsement de la notation ABA en dessous de la notation minimale.

Dans ce contexte, la Societe de gestion a miz en oceuvre, conformament a za politigue d'excluszion, les exclusionz
suivantes :

Charbbon thermique et pétrole et gaz mon conventionnels : la Socisté de gestion a exclu progressivement
- les zociétés impliguées dans les activités lides au charbon thermigue et au pétrole et gaz mon
camentionnels ;

- Armes controverzées | les emetteurs staient excluz de tous lez portefevilles de la Société de gestion ;

Mon-respect du Pacte mondial des Mations unies : les émstiteurs coupables de graves infractionz aux
- principes du Pacte mondial des Nationz unies étaient intégrés danas la liste des « Worst Offenders » de la
Societe de gestion et exclus de tous les portefeuilles.

Aucun préjudice important a un objectif d'investissement durable sur l2 plan environnemental ou social n'a
impacts le produit financier au cours da 'année écoulse.

Cormment les indicateuwrs concernant lez incidences negatives ont-ils ébe pris en

25 principades Mncidancas w s
; T considsration 7

rgatives o

L'utilization des 14 PAI (Principal Adverse Impacts ou Principales Incidences Meégatives)
L obligatoires et des 3 PAI facultatifs a contribué a I'établizsement d'une note de responzabilite
d'entreprize. Une note minimale de 2 sur 10 est conforme a 'approche DMNEH (Me pas causer
de préjudice important aux objectifz sociaux ou environnementawsx) en plus de deux PAL
contraignants (PAl 10 - Violation UNGC et PAL 14 - Armes controverzées).

Les investizzements durablaz étaient-ils conformes sux principes directsurs de FPOCDE a Nintention des
+  entreprises multinationsles st aux principes directeurs des Mations Liniez relatifs aux entreprizes ef sux
droits de Nhomme P Descnption détaillées

Les émetteurs ne respectant pas les principes du Pacte Mondial des Mation: ont 8te defavorablement notén pour
la Rezponsabilité d’ Entreprize dans Nouwtil ABA

Les emetteurs avec des controverse:s ou en anomalies sevéres avec les principes du Pacte Mondial {exemple :
droits de 'homme, lutte contre la corruption, stc) ont été exclus du portefeuille via la liste « Worst Offenders »
apresz analyze interne.

L'approche interne déclinde ci-destous a permic a la société de gestion de definir une liste d'entreprises
identifiees en infraction dez normes OCDE et Droits Humainz et gualifiées en « infraction sévere » par le comita
Suivi Investizcement Durable. Des lors ces entreprizes ont &té integréees dans une liste d'exclusion & Worst
Offenders ». interditesz a Nimvestissement.

Powr réalizer I'analyze, la Sociéte de gestion a utilisé les donnée: de fourmnisseurs de données externss pour |
1. Extraire les sociétes avec des alerte: & Morms bazed » ;

2. Filtrer les sociétés non pertinentes ;

3. Analy=er gualitativernent les infractionsz un sein du comits Suivi Investizszement Durable ;

4 Inclure les societés gualifiees en o infraction sévere » dans la liste « Worst Offenders ».

Les investizzements durables ont donc &té conformes aux principes directeurs de "OCDE a l'intention desz
entreprisez multinationales et aux principes directeurs dez Mationz Unies relatifs aux entreprizes et aux droits de
I'hommimee.

Lz tawonamis de "'Union Europsenne étabilit un principe consizstant & « ne pas causer de préjudice important » en
vertu duguel les investizsements alignés sur la faxonomie ne devraient pasz causer de préfudice impaortant aux
objectifs de [a taxonomie de I'UE ef 5'sccompagne de critéras specifigues de NUnion.

Le principe consiztant & a ne pas causer de préudics important » s'applicus uniguement aux investissements
zous-jfacents au produit financier gui prennent en compte les critéres de 'Union Eurcpeenne en matisre
d'activités conomiques durables sur le plan environnemental, Las investizssements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent paz en compte lez critérez de I'Union européenne en matiére
dactivités economigues durables sur le plan environnemental. :

Tout sutre investizgsement durabls ne doif pas non plus nuire de maniére significative & des objectifz
anvironnamentals o Socisl.
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\ Commeant ce prodult financler a-t-1l pris en consldération las
" princlpales Incldences négatives sur les facteurs de durablilté ?

Pour les émetteurs privés, le compartiment a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs
de durabilité :

- Les principales incidences négatives ont fait partie de |a notation Responszabilité d'Entreprize ;

La sociéte de gestion &2 miz en place une politique de de gestion des incidences neégative: en matiére de
durabilité meszurant les principales incidences négatives. La politique vise d'abord & monitorer et réduire
les contributions au changement climatigue (émissions de Oy, intenczité da Ty, températures implicites),
dans le contexte des objectife de Trajectoire Climat de DMCA Finance.

Principales Incidences Mégatives (PAI / Principal Adverse Impacts)

PAI Unite Fonds Ind. de réf.
Coaverture Valear Couverture Vabeur

PAI Corpo 1 1 - Emissions de GES de niveau 1 T 02 51% I8 680

PAI Corpo 1 2 - Emissions de GES de niveas 2 T L0 51% 7950

PAI Carpo 1 3 - Emissions de GES de nivean 3 T L0 51% 496 621

PAI Corps 1T - Emissions de GES totales TCO: 52% 523 251

PAI Carpo 1T 5012 - Emissions de GES twiales (Scope TC0: a0 25 £30

1+3) ¥ :

PAl Corpo 2 - Empreinte carbone T C0:/EUR M imwestis 1% 623 100% 743

PAI Carpa 3 - Intensité de GES T C0:/EUR M de CA 92% B9z 100% 13388

Pl Corpa 4 - Part d imvestissement dans des socigtés , i i

artives dans le secteur des combustibles fossiles i s i i

PAI Corpa 5 1 - Part de consommation 4 énergie non ; ;

reicelahic E7% 67.5% 100% a14%

PAI Corpa 5 _2 - Part de production d énergie non

renguvelable B 43.4% 9% 49,3%

PAl Corpa 6 - Intensité de consommation dénergie par .

mamr%ﬂhrtim;u:t e GWh/EUR M de C4 52% o4 100% 05

PAI Corpa 7 - Activités ayamt une incidence négative sur

des zones sensibles sur le plan de la bindhversts ki BI% i i
PAl Corpeo 8 - Rejets dans Feau T Emissions d'san 11% L] 3% 1]
PAI Carpo § - Ratio de déchets dmgereuxouradioactifs  © Do re cncerel/ERM | - gq, o7 100% 09
PAI Corpo 10 - Vielatons des principes UNGE et OCDE S2% 0,0% 100% D09
PAl Corpo 11 - Absence de processas et de mécanismes de
conformité UMGE e OCDE 2% 0,0% 100% 008
PAI Carpeo 12 - Ecart de rémunération hommes femmes 2
TRl 3% 10.9% B7% 11.2%
PAT Corpo 13 - Mixite s sein des organes de pouvernance 2% 455% 100% 45,3%
PAI Corpo 14 - ition 3 des armes contToversees 32% 0,0% 100%% 0.07%
PAI Corpo OFT 1 - Udlisation de I'ean m/EUR M de C4 67% 234 7% 1843
PAI Corpo OFT 2 - die P'eau ki ] 0,7% 4% 0.5%
PAI Corpo OFT_3 - Imrestissements dans des entreprises : r
sans polfique de prévention des scadents du travail hiaa s e i
T C0:/EUR M de CA 2% 53 100% 139

Souree : ML
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financlier ?

Principaux investissements du portefeuille, au 30 juin 2025 -

. ‘ Guels ont &té les princlpaux Investizssements de ce prodult

CO gaely ) LUt
granda proportian
tiaraments

CENTIFOLIA

Investissements les plus

importants Secteur % dractifs Pays
TotalEnergies SE Energie B.77% France
Sancfi 54 Sante B.6O% France
BMP Paribaz SA Bangues 7.37% France
Societe Generale SA Bangues 6,70% France
: SR Lt Batiment et matariaux -
Clie de Saint-Gobain SA Her otk 5.63% France
Batiment st matériaux
Baouygues SA Abes ol i 4.70% France
e Bienz et zervices o
Daszault Aviation 54 industiicls 4,34% France
Cradit Agricole 5A Bangues 4,18% France
Crrange SA Teldcommunications 3.81% France
" Bisnz &t services
Thales 5A industricts 3,48% France
: = Agroalimentaire, .

Societe LDC SADIR bt e 3.41% France
Cie Generale des Etablizsements Automobiles st .

Michelin SCA Squipementiers 5,11 Frafce
Sopra Steria Group Technologie 2.00% France
Publiciz Groupe 5S4 Madiaz 2,08% France
STMicroslectronics NV Technologie 2.61% Pays-Baz

Lesz donndes présentées sont calcuwlées sur fa base d'une moyenne bimestrialle sur Mexercice écoulé.
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Quelle étalt la proportlon d’'Investissements llés & la durabllité ?

R Au 30 juin 2026, le fonds a investi 87.3% de son actif net dans des actifs ayant des caractéristiques
Sl ceritla part environnementales et sociales. 65,3% de ces investissements étaient considérés comme des

des investizsements durables. La partie restante du portefeuilie d'investizeement du Fonds (#2 Autres)
VRS SETNES était constitude dinstruments financiers dérivés, détenus 3 des fins de couvertura et/ou de gestion
S T i efficace du portefeuille, ainsi que de dépdts & vue, de fonds du marché monétaire, d instruments du
o marché monétaire et d'autres dépdts & des fins de liquidité.

v Quelle &tait "allocation des actifs 7

i Données au Dhnmnées au Données au

r i 30/06/2025  28/06/2024  30/06/2023
&1 alignés sur les caractéristiques E/S 97.3% BE,0%

H1A Durabies B658,3% B4.7% -
Alignéz sur la taxonomis - - -
Environnementaws autres 20.7% 30,9% -
SoCiau 35,6% 33.8% -

#1B8 Autres caracteristiques E/S 32.0% 33,3% -

2 Autres 27% 20% -
Donndes au 30,/06/2025

Alignés sur ka TExonomie

A Dursbles 65.3% Sttt S
87%

1 alignes sur les

caractéristigues E/E 97.3%

Les donndes présentées sont calcuwldes sur ls base dune moyenne trimestrislle sur Mexercice Scouwls.

Au titre de I'exercice 2025, lez informations regues de nos fournisseurs de données ne ressortent pas comme
suffizamment fiables & I'szuse des premiers contréles effectués pour guantifier la proportion des investizsements
alignés sur la taxonomie.

DNCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas communiguer les chiffres
d'alignement consolidés cette année pour les fonds n'ayant pas d'engagement sur ce critére.

La catégorie #1 NIEH'ESII'EI caracteristiques E/S inclut les investizzements du pmdmt financier utilisés pour
atteindre fes caractéristiques environnementales ou socialés promuss par le produit financier:

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier gui ne sont ni alignés sur les
caractériztiguss environmementales ou mﬂhﬁ ni mnsidﬂﬁs unn'lm dm |mmatlmnn'nts durables.

bmﬁﬁpﬂﬁaﬂﬂ'ﬂﬁsm!ﬂmﬁmﬁhmmm

La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investizzements durables sur je plan environnemental et
social |

Lam-cdaéﬁm‘niﬂﬂ Autres ﬂmtx&ﬁmmsEfEmmﬂtlm investissements a]}gﬁaaurlaﬂ

- caractéristiguss environnementales ou socialas gui ne sont paz considsrés comme des 1m9ahamrpanis
durablez.
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*  Dans quels secteurs economiques les investissements ont-ils &té réalisés ?

Les investissements ont éke réalisés dans les secteurs économigques suivants :

Sectewr T AUM
Bangues 18,25%
Batiment et matériaux de construction 12.28%
Biens et services industriels 8.52%
Energie 0.41%
Sants 8.60%
Agroalimentaire, boizzon et tabac T13%
Méadiaz 5,00%
Technologis 6.89%
Automobiles et équipementiers 4.43%
Telacommunications 4.18%
Produits et zervices de consommation 238%
Distribution 2.26%
Aszsurance 1.84%
Reszources de base 1.30%
Magazins de soin personnel, de medicaments et d'epicerie 1.18%

Lz clazzification sectorelle ci-dessus peut differer de celle utilisée dans le rappaort financier peériodigue.
Les donness présentées tont calculges sur la base d'une moyeanne trimestrisiie sur lexercice ecowls
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Danz quelle mesure les Investizzements durables ayant un objectif
environnemental étalent-lis allgnés sur la taxonomls de I'UE ?

Powar ddra conforrmae 3 i
favonarmie de I'UE les
critdres appbcadies 5u gar
fossile comorennent des
fimitations des dmissions
&f la passape 3 Pdleciricitg
doriging intégralemant
renoineiable ou @ des
cavbaranits 4 faible teneur
en carbone Gl 3 b fin de
202E En ce gqui concarma
Fdnergle nuciéaire, las
critires comprennant oes
reRS COMOISIRS en
mahare oo sdnend
nuchtaine of de gesbon des
déchets

Les sctivités habitantes
permattent directenmant 4
oautner schivibes o
contnbuer oo manidng
sinbstaninale & fy
réaiisation o'un chyech’
Enviroarmanal

Les mctiwitds tranwifoires
sont des activités poor
fesqueiies if n'ansie pas
encore O solubions oo
remplacamant scbres an
cavbovie gt onire autres,
oionf jes Alveauy
difrnission de gar 4 mfed
O SEME COmespondant
aur melieures
performances réaizabies

Les activitds alignées surla
Eaxonomie Sont axorimaes
B DOUNCEVIEa0 -

D chiffre d'affaires ool

refiéter & part ces ravenus
provenant des scinates
vertes des socitiss dans
lesguaies o e
financier a inverdy ;

- Des dégennes
d'irvestisremant (CanEx)
DO rrRaniner fes
immestissements verts
rialisds pav fos sochdiés
dans frcgqusdes je crodmt
financior a nvesti, pour
e fransibion VevT Lne
économne varte car
BN

- Des dipenses
d'expleitation (Dot}
powr refidhar ks acthates
opdmationnaiies varfes des
sociihés dans losguaies o
prodl fnencher  imaesh,

Au titre de Mexercice 2028, les informations regues de nos fourniszeurs de données ne
rezzortent pas comme suffizamment fiables & I'issue des premiers controles effectuss
pour quantifier la proportion des investiszements alignés sur la taxonomis.

OHCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas
communiguer les chiffres d'alignement conszolidés cette année pour las fonds nayant
pas d'engagemant sur ce critére.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liees au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxonomie de 'UE" ?

O Ouiz

O Dans le gaz fossile

[l Cvans 'énergie nucléaire
B Mon

Le= graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investizsemsants
alignéz sur la Taxonomie de I'UE. Etant donng w‘ipﬂmmmmw
mmml’m WWMEMB le premier

produit financier, wmlmcﬂkﬂhmmmmhﬁsnmhm

i araphiaus
mma;mhql’awmlahmia uniguement par rapport aux mmm

produit financier autres gue les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2, allgnement des Investissements sur la
taxonomie, dont obligations souveraines® taxnonomie, hors obligations souveraines®
Chiffre d'atfaires  “Non-alignés sur 12 faxonomie 100 Chiftre d'attaires  "Nonaignss surla takenomi= 100
Capts  Nonaligns surla tasanamie 100 Captx  Nonalgmis sur 12 Exenomis D00
Cofx | Mem alignds s ks tasenomi= 100 OpEx | Nonaligmés sur lataxenomis 100
O S0% 100% % 0% 40% o0 BOWN  100%
Alignds suf la tanonamie ; gar fowile Alignds sur la taxonomie ; gaz fossile
W Alignds sur |2 txonomie | nucldaire = ARgnés sur la taxanamie ; neclésire
W Akipnds sur |a takonomee (hors gaz et nuckbalre) W ARpnés sur [a taxanomie (hors gaz et nuchkialre)
Mar alignds sur la taxonamis Wor alignds sur i takanamie

it gropdigue reprisente 100,646 des investicam st fotour

Mﬁmﬁmmm«mﬂmmxmmm
expositions souveraines.

TLgs achwifes Noes su gar fossise effou au nucitans me seront conformes 4 /s avonomie da TUE que  eles cantrbuent 2 fmiter e changomant
clmsbique (v abtdnuabion ou changement chmatique =) et ne cavsent De padfudice important & sucun object¥ o & favonomdsa de FUE - wour i
note grpicathe dans i marge de gauche. § ‘ersemble des crifénes appicables swy achivitds Soonamigues dens fes sectours du gar fossiie ot de
Fanenge rurckésdns qui sonf conformas & & Basonomsa de FUE sond cdfinds dans fe reglement ddfegud (LS 20027214 oe o Commiészion,
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Guelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes 2
Mon applicable

., Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie de I'UE a-t-il &volug par rapport aux
periodes de référence précédentes 7

Non applicable

@. Quslle stalt Ia propertlon d’lnvastiszsements durables ayant un objactif
environnemental qul n'étalent pas allgnés sur la Taxonomle de I'UE ?

Le compartiment & investi 28.7% de zes actifs nets dans des investiszements durables ayant
un abjectif environnemental qui ne sont paz alignés sur le réglement de I'UE zur la taxonomie
(étant donns le mangue de données sur |a taxonomie, DMCA Finance considére gus tous les
inwestizsements environnementaux ne sont pas alignés zur la taxonomis de I'UE).

tlannent pas compie dex
critdres appiicablay aux
achivitds

O Guelle étalt la proportlon d’'Investissements durables sur le plan soclal ?

Le compartirment a investi 35.6% de son actif net dans des actifs gualifiés & d'investiznements durables » avec un
objectif zocial.

Guels atalent les Investizsements Inclus dans la catégorle #2 Autres, quslls
g.- stalt leur finallté ot des garantles snvironnementales ou soclale: minimales
= s'appliqualent-slles a sux ?

Le compartiment pouwait investir dans des dérivés, dépdts, liguidités et fonds monétaires. Ces instruments inclus
dans la catégoria « #2 Autres » n‘avaient pas pour finalité d'apporter des gerantie: environnemeantales ou
sociales minimales. Ces instruments pouvaient 8tre utilisés par la société de gestion pour gérer la liguidité du
compartiment ou pour réduire tout risgue specifigue (exemple : le risque de change).

Il n"exiztait pa: de garanties envircnnementales ou sociales minimales en lien: avec ces catégories d actifs.
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A Gusllss mesures ont été prises pour atteindre les caracteristigques
= snvirennementales et/ou soclalss au cours de la pérlode de
reférence ?

D2 facon synthetigue. le processus dinvestizzement se décomposait en 3 dtapes succassives :

La sélection de I'univers par une double approche financiére st extra-financiere, en particulier en excluant
- lez valeurs présantant un profil & risgue en matiére de responzabilité d'sntreprize (note inférisure a 2710
danz le modéle propriétaire ESG) ou exposées a des confroverses majeures ;

L'allocation aux clazzes d'actifs en fonction de I'analyze de l'environnement d'inveztiszement et de l'appétit
pour le risque de I'éguipe de gestion

La sélection de titres aprés une analyse fondamentale des émetieurs du point de vue de 'ectionnaire
- minoritaire et/ou du créancier cbligataire, en tenant compte des critéres ESG et de la valorization des
instruments.

La notation ABA est un outil propristaire d'analyze et de notation de la Responsabilité d'Entreprize qui permet
d'anticiper les risques dez entreprizes notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantesa : salariés,
fournizzeurs, clients, communauté: locales, actionnaires... et ce, guel que zoit leur secteur d'activite.

La Responzabilité d'Entreprize est analyzée selon 4 axes d'analyze extra-financiers reprenant les criteres ESG -

La responzakilité sctionnariale (incluant notamment les risgues comptables, la gualité de Conazeil, la qualite
du management, etc) ;

La rezponzabilité sociale (ncluant notamment les conditions de travail, la politique de diversité,
I'acecidentoiogie. la politigue de formation, etc) ;

La rezponsakilité socistale (optimisation fiscale, cormuption, respects des communautes locales ou encore
le respect des données personnelles) ;

La rezponsabkilité environnemeantale (notamment la politigue de gestion environnementale. la prize en
compte des enjeux liés a la biodiversite, ete.).

Cethte analyze interne. combings a une recherche gualitative et guantitative, conduit & une notation sur 10
Le processus d'engagemsent, qui vise a servir les objectifs ESG du produit, se déroule en plusieurs étapes ©

1. Identifier des cibles d'engagement proactif et réactif parmi les émetteurs dans les investizssements de DMCA
Finance, dans la continuité du dispositif d'alertes miz en place dans le cadre de la gestion des risques en matiare
de durabilité et des incidences négatives.

2. Mettre en place un plan d'engagement pour les cibles d'engagement identifidées, suivre la démarche
d'emgagemsent et en mesurer les resultats

3. Intégrer les rézultats des action: d'engagement aux décizsion: d'investizzement

L'engagemsant proactif de DNCA Finance vize a8 encourager les entreprize: a développer une meilleurs
transparence et une meilleure geation de leurs enjeux ESG, via un dialoguse récurrent. Le processus d'engagement
réactif de DMCA Finance est un proceszus d'escalade qui repose zur le dispositif d'alertes mizs en place dans le
cadre de la gestion des risques en matiére de durabilité et des incidences négatives. Les actions dengagement
pauvent inclure la demands d'actions correctives et la décizion éventuslle de désinvestizzement (a Worst
Offenders »). DNCA Finance participe également & des initiatives collectives d'actions coordonnées stfou
collaboratives afin de promouvoir de meilleures pratigues sur des sujets systémigues ou transverses, concermant
certains emetteurs. des enjeux ESG susceptibles de genérer des risques en matiere de durabilite et/ou desz
incidences négatives en matiére de durabilite, et le respect des principes de la Task force on Climate related
Financial Dizclosure {TCFD) et la Tazk-force on Mature related Financial Disclozure (TMFDH).

Sur la période, 'ensemble des sociétés en portefeuille affiche une bonne gouvernance avec un seuil minimal
respecté et n'ont pas causs de préjudice important comme mentionns plus haut dans la section « DNSH ».
Ci-deszous, gquelgues exemples d'engagements.

- Crange - Entretien d'engagement avec le groupe en décembre 2024 suite a une dégradation du climat
zocial.

2 Saint-Gobain - Engagement proactif en décembre 2024 avec un point d'attention spécifiqus sur la
gouvernance et notamment e cumul de fonctions de président du conseil d'administration et de directeur
gemaral.

= Crédit Agricele : En mars 2025, point d'étape sur le reporting extra-financier et certainzs acpectz de la
gouvernance, notamment la réparbition des rdles au sein du conseil d'administration
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Guelle a até la performance de ce prodult financler par rapport a
Findlce de réferance ?

L'indice de référence choisit n'a pas vocation a &tre aligné aux ambitionsz
environnementales et sociales telles gue promues par le produit financisr.

*  En quoi 'indice de référence différait-il d’un indice de marché large ?
Mon applicable

Guelle a été la performance du produit financier au regard des indicateurs de
»  durabilité visant a determiner I'alignement de I'indice de reference sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Mon applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a Iindice de
référence ?

Mon spplicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
marché large ?

Mon applicable

CENTIFOLIA 30/06/2025 23



RAPPORT COMPTABLE AU 30/06/2025

CENTIFOLIA

CENTIFOLIA 30/06/2025

24



INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siege social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de voteSs’agissant d’'un FCP, aucun droit
de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société de gestion ; une information sur
les modalités de fonctionnement du FCP est faite aux porteurs, selon les cas, soit individuellement, soit
par voie de presse, soit par le bais des documents périodiques ou par tout autre moyen conformément
a I'Instruction de 'AMF (en I'occurrence cette information est disponible sur le site internet de la société
http://www.dncainvestments.com).

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

Les intermédiaires sont sélectionnés par la société de gestion. La politique de sélection des
intermédiaires financiers est disponible sur le site internet de la société : http://www.dnca-
investments.com

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Evénements intervenus au cours de la période
17/01/2025 Caractéristiques de gestion : introduction du mécanisme d'ajustement de la valeur
liquidative Swing Pricing
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

(Exercice clos le 30 juin 2025)

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
DNCA FINANCE
19, place Vendome
75001 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement CENTIFOLIA
relatifs a I'exercice clos le 30 juin 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 29/06/2024 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de 'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Sieége social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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Observation

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement
de méthodes comptables exposé dans 'annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
Iexercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractere raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de 'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Sieége social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de 'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Sieége social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
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. il prend connaissance du controle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a l'existence d’une incertitude
significative, il attire 'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

_ . . 2025.09.30 17:02:38 +0200
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Arnaud Percheron
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Bilan actif au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)’ 832 676 786,18
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 832 676 786,18
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 43 461 003,30
OPCVM 43 461 003,30
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers recus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 876 137 789,48
Créances et comptes d’ajustement actifs 1 366 609,21
Comptes financiers 1241 117,09
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 2 607 726,30
Total Actif | + 11 878 745 515,78

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Capitaux propres :

Capital 727 452 015,23

Report a nouveau sur revenu net -0,74

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 128 738 243,19

Capitaux propres | 856 190 257,68
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 22 555 258,10

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 22 555 258,10
Total Passifs : | + 1l + IV 878 745 515,78
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 35782 295,43
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 35782 295,43
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 35782 295,43
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -37 166 236,43
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Impots et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -37 166 236,43
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A + B -1 383 941,00
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 327 460,21
Revenus nets |=C +D -1 056 480,79
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 19 931 831,61
Frais de transactions externes et frais de cession -169 239,96
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 19 762 591,65
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -1 936 365,06
Plus ou moins-values réalisées nettes ll=E + F 17 826 226,59
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 119 298 129,60
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 119 298 129,60
régularisations G
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -7 329 632,21

Plus ou moins-values latentes nettes Ill = G + H 111 968 497,39
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I'’exercice IV=J + K 0,00
Résultat net=1+ 11+ 1l -1V 128 738 243,19

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion est la recherche d’'une performance supérieure a I'indice CAC 40 calculé dividendes réinvestis
sur la durée de placement recommandée, notamment en sélectionnant des valeurs répondant a des critéres

d’'investissement socialement responsables.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

30/06/2025

28/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

30/06/2021

Actif net total

856 190 257,68

849 321 972,07

983 029 917,59

931 915 971,78

1024 630 683,09

PART CAPIC

Actif net 686 627 789,71 683 707 055,53 780 499 853,58 742 148 084,00 853 331 013,02
Nombre de parts 1 387 559,8037 1615 641,9765 1918 938,8761 2 124 879,3548 2 428 336,9914
Valeur liquidative unitaire 494,84 423,17 406,73 349,26 351,40
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d'impdt unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 6,67 33,92 -13,67 15,45 13,65
PART CAPI I

Actif net 8323 481,43 11 185 014,09 17 566 207,10 22 058 858,51 29 304 026,23
Nombre de parts 59 258,5781 94 161,1541 155 472,5399 230 072,8995 307 388,8332
Valeur liquidative unitaire 140,46 118,78 112,98 95,87 95,33
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d'impdt unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 3,27 10,70 -2,54 5,41 4,68
PART CAPIN

Actif net 37 403 353,82 37 022 634,80 40 432 118,67 40 994 348,19 35630 843,34
Nombre de parts 69 902,4249 81 614,0648 93 555,8425 111 674,5766 97 531,7581
Valeur liquidative unitaire 535,07 453,63 432,17 367,08 365,32
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 11,33 40,18 -10,13 20,40 17,65
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Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

o 30/06/2025 28/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021

Exprimé en Euro
PART CAPI S
Actif net 108 845 222,37 103 402 038,43 129 257 565,16 111 514 510,47 88 702 099,40
Nombre de parts 166 734,7222 194 317,5563 258 521,2193 265 481,5649 214 537,2971
Valeur liquidative unitaire 652,80 532,12 499,98 420,04 413,45
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les
acomptes)
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d'impdt unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 37,81 54,64 -6,64 28,08 23,88
PART CAPI Y
Actif net 1034 922,25 94,83
Nombre de parts 9 299,4903 1,0000
Valeur liquidative unitaire 111,28 94,83
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net (y compris les
acomptes)
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire 0,000 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 1,93 4,15
PART DISTD
Actif net 11 673 825,83 11 993 539,51 13 099 406,92 13 167 612,04 15 531 575,56
Nombre de parts 36 594,4969 42 440,8577 47 206,4788 53 260,2033 60 554,2211
Valeur liquidative unitaire 319,00 282,59 277,49 247,23 256,49
Distribution unitaire sur 0,00 4,67 6,00 5,43 4,99
revenu net (y compris les
acomptes)
Distribution unitaire sur 6,00 5,33 0,00 3,57 3,01
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d'impdt unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire -2,41 0,00 -15,90 1,94 1,95
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Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

30/06/2025

28/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

30/06/2021

PART DIST ND

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

2281662,27
6 713,1960
339,87

0,14

5,86

0,000

0,00

2011 594,88
6 753,0271
297,88

7,44

2,56

0,00

0,00

2174 766,16
7 430,9674
292,66

9,00

0,00

0,00

-16,71

2 032 558,57
7 802,6463
260,49

8,70

3,30

0,00

2,49

2131 125,54
7 982,3518
266,97

7,78

0,22

0,00

4,91
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Reglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
lannexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de I'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Mécanisme de Swing Pricing
Mécanisme d'ajustement (« swing pricing ») de la valeur liquidative avec seuil de déclenchement :

- La société de gestion a mis en place une méthode d’ajustement de la valeur liquidative (VL) avec un
seuil de déclenchement.

- Ce mécanisme consiste a faire supporter aux investisseurs, qui souscrivent ou qui rachétent leurs
parts, les frais liés aux transactions effectuées a l'actif du FCP en raison des mouvements
(souscriptions/rachats) du passif du FCP. Ce mécanisme, encadré par une politique, a pour but de
protéger les porteurs qui demeurent dans le FCP en leur faisant supporter le moins possible ces frais.
Il a pour résultat de calculer une VL ajustée dite « swinguée ».

- Ainsi, si, un jour de calcul de la VL, le total des ordres de souscription / rachats nets des investisseurs
sur I'ensemble des catégories de parts du FCP dépasse un seuil préétabli déterminé, sur la base de
critéres objectifs par la société de gestion en pourcentage de I'actif net, la VL sera ajustée a la hausse
ou a la baisse, pour prendre en compte les colts de réajustement imputables respectivement aux ordres
de souscription / rachat nets. Si le FCP émet plusieurs catégories de parts, la VL de chaque catégorie
de parts est calculée séparément mais tout ajustement a, en pourcentage, un impact identique sur
'ensemble des VL des catégories de parts du FCP.

- Les paramétres de colts de réajustement et de seuil de déclenchement sont déterminés par la société
de gestion et revus périodiquement. Ces colts sont estimés par la société de gestion sur la base des
frais de transaction, des fourchettes d’achat-vente ainsi que des taxes éventuelles applicables au FCP.

- Il n'est pas possible de prédire avec exactitude s'il sera fait application du mécanisme d’ajustement a
un moment donné dans le futur, ni la fréquence a laquelle la société de gestion effectuera de tels
ajustements.

- Les investisseurs sont informés que la volatilité de la VL du FCP peut ne pas refléter uniquement celle
des titres détenus en portefeuille en raison de I'application du mécanisme d’ajustement.

- La VL « swinguée » est la seule valeur liquidative du FCP et la seule communiquée aux porteurs de
parts du FCP. Toutefois, en cas d’existence d’'une commission de surperformance, celle-ci est calculée
sur la VL avant application du mécanisme d’ajustement.

Affectation des sommes distribuables

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

CENTIFOLIA 30/06/2025 36



Part N :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part ND :
Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : distribution et/ou capitalisation

PartY :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part C:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartD:
Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : distribution et/ou capitalisation

Part S :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes

Assiette

FR0007076930

2,49 % TTC taux maximum
dont frais de gestion financiére :

maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

2,39 % TTC taux

Actif net

FR0000988792

2,49 % TTC taux maximum
dont frais de gestion financiére :

maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

2,39 % TTC taux

Actif net

FR0011710631

0,3 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 0,2 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

Actif net

FR0013176211

1,1 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 1 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

Actif net

FR0013294253

1,4 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 1,3 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

Actif net

ND

FR0013297918

1,4 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 1,3 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

Actif net

FR001400MM95

2,25 % TTC taux maximum
dont frais de gestion financiére :

maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

2,15 % TTC taux

Actif net

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

FRO007076930

Néant

FR0000988792

Néant

FR0011710631

Néant

FR0013176211

Néant

Z|—|»w| OO

FR0013294253

Néant

FR0013297918

Néant

FR001400MM95

Néant

Commission de surperformance
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Part FR0007076930 C

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de l'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cl6ture de
I'exercice

Part FR0000988792 D

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cloture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cloture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de l'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
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représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice

Part FR0011710631 S
Néant

Part FR0013176211 |

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cloture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de l'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice

Part FR0013294253 N

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :
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La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de l'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice

Part FR0013297918 ND

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cloture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de l'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cl6ture de
I'exercice

Part FR0O01400MM95 Y
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20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

Méthode de calcul :

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de l'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cl6ture de
I'exercice.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance

Sous performance a

Paiement de la commission

Nette* compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -2% -0% NON
AMNNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 2% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE 8 -10% -10% NON
AMNNEE 9 2% -8% NON
AMNNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™ NON
AMMNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 6% -6% NON
AMNNEE 15 2% -4% NON
AMNNEE 16 2% -2% NON
AMNNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4 %= NON
ANNEE 19 2% 0% Qul

Notes relatives a 'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure o la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lIs ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement SDG

Actions, obligations convertibles, warrants, bons de 100
souscription :

Euroclear : 0,025 % TTC max min 20 €
Autres pays 0,025 % TTC max min 40€
Obligations répondues en net :

Forfait France : 24€ TTC

Forfait Etranger : 48€ TTC

Marché a terme Eurex/Monep

Options 0,40%TTC max, minimum 7 €
Futures 2€/lot TTC max

OPC : forfait 180€ TTC maximum
Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.
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Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées al'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
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Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. llIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

 L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties regues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le fonds
peut recevoir des actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres regues sont essentiellement constituées en espéces pour les transactions su
instruments financiers dérivés de gré a gré.

Toute garantie financiére donnée ou regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre liquide et pouvoir se négocier rapidement sur un
marché réglementé a prix transparent,

- Cessibilité : les garanties financiéres sont cessibles a tout moment,

- Evaluation : les garanties financiéres regues font I'objet d’'une évaluation quotidienne. Une politique de
décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilit¢ non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit,

- Qualité de crédit des émetteurs : les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit,

- Placement de garanties recues en espéces : elles sont, soit placées en dépdts auprés d’entités
éligibles, soit investis en obligations d’Etat en haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA « monétaire court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaire court terme »).

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini par la réglementation
en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas,

- L’exposition a un émetteur donné ne peut excéder 20% de I'actif net,

- Conservation : les garanties financieres regues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et
qui n’a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres,

- Interdiction de réutilisation : les garanties financieres autres que les espéces ne peuvent ni étre
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
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1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme
La régle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'’émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Les états financiers de I'exercice précédent figurent en derniéres pages de ce document.
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Evolution des capitaux propres

30/06/2025 28/06/2024
Capitaux propres début d'exercice 849 321 972,07
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 41 620 795,33
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -171 943 615,53
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -1 383 941,00
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 19 762 591,65
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 119 298 129,60
Distribution de I’exercice antérieur sur revenus nets -245 515,84
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes -240 158,60
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 856 190 257,68
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts

En montant

PART CAPIC

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetés durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats

75 084,7664
-303 166,9392
-228 082,1728

33784 638,10
-135 819 015,75
-102 034 377,65

PART CAPI |

Parts souscrites durant I'exercice 5 887,8523 727 771,39
Parts rachetés durant I'exercice -40 790,4283 -5 056 882,24
Solde net des souscriptions/rachats -34 902,5760 -4 329 110,85
PART CAPIN
Parts souscrites durant I'exercice 8 896,4696 4 323 987,09
Parts rachetés durant I'exercice -20 608,1095 -9 805 099,39
Solde net des souscriptions/rachats -11 711,6399 -5481 112,30
PART CAPI S
Parts souscrites durant I'exercice 2 138,0338 1231 978,21
Parts rachetés durant I'exercice -29 720,8679 -19 016 219,06
Solde net des souscriptions/rachats -27 582,8341 -17 784 240,85
PART CAPI Y
Parts souscrites durant I'exercice 10 473,3301 1094 299,12
Parts rachetés durant I'exercice -1174,8398 -124 509,83
Solde net des souscriptions/rachats 9 298,4903 969 789,29
PART DISTD
Parts souscrites durant I'exercice 1573,3437 458 090,62
Parts rachetés durant I'exercice -7 419,7045 -2 108 894,04
Solde net des souscriptions/rachats -5 846,3608 -1 650 803,42
PART DIST ND
Parts souscrites durant I'exercice 0,0911 30,80
Parts rachetés durant I'exercice -39,9222 -12 995,22
Solde net des souscriptions/rachats -39,8311 -12 964,42
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI I
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIN
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI S
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPIY
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART DIST D
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART DIST ND
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la part Affes(:)t?r::rc::sdes Devise de | Actif net de la part Nombre de parts qu\tll?:j(:ll::ve
part distribuables | '3 Part (EUR) (EUR)
FR0007076930 | PART CAPIC Capitalisable EUR 686 627 789,71 1 387 559,8037 494,84
FR0013176211 | PART CAPI | Capitalisable EUR 8 323 481,43 59 258,5781 140,46
FR0013294253 | PART CAPIN Capitalisable EUR 37 403 353,82 69 902,4249 535,07
FR0O011710631 | PART CAPI S Capitalisable EUR 108 845 222,37 166 734,7222 652,80
FR0O01400MM95 | PART CAPI Y Capitalisable EUR 1034 922,25 9 299,4903 111,28
FR0000988792 | PART DIST D Distribuable EUR 11 673 825,83 36 594,4969 319,00
FR0013297918 | PART DIST ND Distribuable EUR 2 281 662,27 6 713,1960 339,87
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/- France Suisse
+/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 832 676,79 809 335,29 23 341,50 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 832 676,79 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposn‘;c::tapsar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe g Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L, - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 1241,12 0,00 0,00 0,00 124112
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 124112
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] []16 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 -5ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 1241,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 1241,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

GBP Autres devises
o - . +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Dépbts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 10 623,64 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 10 623,64 0,00 0,00 0,00 0,00
CENTIFOLIA 30/06/2025 57




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

30/06/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 1105 000,00
Ventes a réglement différé 261 609,21
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 1 366 609,21
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a réglement différé -281 679,40
Frais de gestion -22 273 578,70
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -22 555 258,10
Total des créances et dettes -21 188 648,89
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 30/06/2025

Frais fixes 16 528 658,57
Frais fixes en % actuel 2,44
Frais variables 17 821 597,86
Frais variables en % actuel 2,64
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI | 30/06/2025

Frais fixes 83 177,36
Frais fixes en % actuel 1,06
Frais variables 255 045,82
Frais variables en % actuel 3,25
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIN 30/06/2025

Frais fixes 460 698,75
Frais fixes en % actuel 1,36
Frais variables 1039 206,83
Frais variables en % actuel 3,06
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI S 30/06/2025

Frais fixes 281 169,66
Frais fixes en % actuel 0,26
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI Y 30/06/2025

Frais fixes 5 460,98
Frais fixes en % actuel 2,21
Frais variables 11 699,90
Frais variables en % actuel 473
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART DIST D 30/06/2025

Frais fixes 280 233,59
Frais fixes en % actuel 2,44
Frais variables 308 030,78
Frais variables en % actuel 2,69
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART DIST ND

30/06/2025

Frais fixes

Frais fixes en % actuel

Frais variables

Frais variables en % actuel
Rétrocession de frais de gestion

28 219,61
1,36
63 036,72
3,03
0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/06/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

30/06/2025
Titres acquis a reméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 30/06/2025
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
FR0010885236 OSTRUM SRI MONEY PLUS-IC EUR 43 461 003,30
Total 43 461 003,30
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/06/2025 28/06/2024
Revenus nets -1 056 480,79
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -1 056 480,79
Report a nouveau -0,74
Sommes distribuables au titre du revenu net -1 056 481,53
PART CAPIC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -5 087 183,95
Total -5 087 183,95
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI I

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 21 879,79
Total 21 879,79
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPIN

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 16 753,82
Total 16 753,82
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Creédits d'impbts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reéglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI S

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 4083 117,35
Total 4083 117,35
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Creédits d'imp6bts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPI Y

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -3 767,16
Total -3767,16
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Creédits d'impbts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART DISTD

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice -0,74
Capitalisation -88 248,74
Total -88 249,48
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Creédits d'imp6bts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 36 594,4969
Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes 0,00
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART DIST ND

Affectation :

Distribution 939,85
Report a nouveau du revenu de I'exercice 28,25
Capitalisation 0,00
Total 968,10
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Creédits d'impbts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 6 713,1960
Distribution unitaire restant a verser aprés reéglement des acomptes 0,14
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/06/2025

28/06/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

17 826 226,59

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 17 826 226,59
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00

17 826 226,59

Capitalisation

PART CAPIC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00

14 337 934,61

Total

14 337 934,61

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

PART CAPI I

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 172 517,72
Total 172 517,72
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

PART CAPIN

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 776 496,49
Total 776 496,49
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

CENTIFOLIA 30/06/2025

71




Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

PART CAPI S

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 2 222 630,39
Total 2 222 630,39
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

PART CAPI Y

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 21 730,90
Total 21 730,90
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

PART DISTD

Affectation:

Distribution 219 566,98
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 27 392,99
Capitalisation 0,00
Total 246 959,97
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 36 594,4969
Distribution unitaire restant a verser aprés reéglement des acomptes 6,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

PART DIST ND

Affectation:

Distribution 39 339,33
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 8617,18
Capitalisation 0,00
Total 47 956,51
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 6 713,1960
Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes 5,86
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 832 676 786,18| 97,25
Q(;tli::‘se:ttévgll?:;ss?n:islgmilées négociées sur un marché 832 676 786,18| 97,25
Aérospatial et défense 73 519 700,00 8,59
DASSAULT AVIATION EUR 128 500 38 575 700,00 4,51
THALES EUR 140 000 34 944 000,00 4,08
Agro-alimentaire 66 812 642,50 7,80
FLEURY MICHON EUR 304 535 7 765 642,50 0,91
L.D.C. SA EUR 478 000 42 303 000,00 4,94
SAVENCIA EUR 260 000 16 744 000,00 1,95
Assurance - Non vie 13 032 000,00 1,52
COFACE EUR 800 000 13 032 000,00 1,52
Automobiles et équipementiers 33 209 800,00 3,88
MICHELIN EUR 780 000 24 601 200,00 2,87
RENAULT EUR 220 000 8 608 600,00 1,01
Banques 170 800 735,66] 19,95
BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 900 000 68 688 000,00 8,02
CREDIT AGRICOLE EUR 2125 287 34 142 735,66 3,99
SOCIETE GENERALE EUR 1400 000 67 970 000,00 7,94
Batiment et matériaux de construction 105 520 800,00 12,32
BOUYGUES EUR 1040 000 39 936 000,00 4,66
SAINT-GOBAIN EUR 495 000 49 321 800,00 5,76
VINCI EUR 130 000 16 263 000,00 1,90
Chimie 4 128 300,00 0,48
ARKEMA EUR 66 000 4 128 300,00 0,48
Distributeurs 18 816 000,00 2,20
FNAC DARTY EUR 560 000 18 816 000,00 2,20
Energie non renouvelable 73 780 000,00 8,62
TOTALENERGIES SE EUR 1 300 000 67 730 000,00 7,91
VIRIDIEN EUR 100 000 6 050 000,00 0,71
Equipements de loisirs 10 940 000,00 1,28
BENETEAU EUR 550 000 4 284 500,00 0,50
TRIGANO EUR 45 000 6 655 500,00 0,78
Fournisseurs de services de télécommunications 49 404 991,70 5,77
M6 - METROPOLE TELEVISION EUR 500 000 6 570 000,00 0,77
ORANGE EUR 1 950 000 25 184 250,00 2,94
TF1 TELEVISION FRANCAISE 1 EUR 2002 353 17 650 741,70 2,06
Logiciels et services informatiques 39 003 183,00 4,55
CEGEDIM EUR 169 446 1779 183,00 0,21
SOPRA STERIA GROUP EUR 180 000 37 224 000,00 4,34
Matériel équipements destinés aux Tl 23 341 500,00 2,73
STMICROELECTRONICS EUR 900 000 23 341 500,00 2,73
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Médias 46 869 288,32 5,47
CANAL+SA GBP 4 000 000 10 623 637,36 1,24
IPSOS EUR 90 000 4 095 000,00 0,48
LOUIS HACHETTE GROUP EUR 5300 000 9214 050,00 1,07
PUBLICIS GROUPE EUR 239722 22 936 600,96 2,68
Métaux industriels et extraction 10 477 500,00 1,22
IMERYS EUR 375 000 10 477 500,00 1,22
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 58 369 100,00 6,82
SANOFI EUR 710 000 58 369 100,00 6,82
Services appui a industrie 15229 200,00 1,78
TELEPERFORMANCE EUR 185 000 15 229 200,00 1,78
Services aux consommateurs 12 764 644,20 1,49
ALD EUR 1350 756 12 764 644,20 1,49
Societés de placement immobilier 138 396,00 0,02
FONCIERE LYONNAISE EUR 1821 138 396,00 0,02
Soins personnels pharmacies et épiceries 6 519 004,80 0,76
BIC EUR 123 466 6 519 004,80 0,76
Parts d'OPC et fonds d'investissements 43 461 003,30 5,08
S;(;\;gﬂeﬁt‘iquivalents d'autres Etats membres de I'Union 43 461 003,30 5,08
OSTRUM SRI MONEY PLUS-IC EUR EUR 390 43 461 003,30 5,08
876 137 789,48 102,33

CENTIFOLIA

30/06/2025

75




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passitf +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passitf +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passitf +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passitf +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passitf +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
. .. . . . . ps Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I exngglg? en Cla::l?\,:?.tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

876 137 789,48

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00

I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00

émises

Autres actifs (+) 2607 726,30

Autres passifs (-)

-22 555 258,10

Total = actif net

856 190 257,68
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BILAN ACTIF

28/06/2024 30/06/2023
Immaobilisations nettes 0.00 0.00
Dépdts et instruments financiers 850 830 970,53 977 994 396.76
Actipns et valeurs assimiléey 824 607 360,14 928 543 733,00
Negociées siurum marche réglementé ov asstmilé 824 607 360,14 928 343 733,00
Non négocices sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 000 .00
Négocides sur un marché réglemente on assimilé 0,00 000
Non négociées sur un marche reglementé ou nssimile 0,00 0.00
Titres de ertances 0.00 0.00
Neégociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 000
Titres de créahves négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0.00 0.00
Non négoeiés sur tn marché réglamenté ou assinulé 0,00 000

Parts d'organismes de placement collectif

OPCVM et FIA 4 vocation génerale destings aux non professionsels et

26 223 610,39

49 450 863,76

e i 26 223 610,39 49 4500 863,76
cquivalents «autres pays
Autres Fonds destings & des non professionnels ot équivalents d'autres
a LT : 1,00 (.00
pays Etats membres de |'Union europeenne
Fonds professionniels 4 vocation générale et équivalents d'autres .
5 el = i pssllo sl 0.00) 01,00
Etats membres de |"union eurapéenne et organismes de tirsations
Autres Fonds d imvesnssement professionnels et éguivalents dautres
Etats membres de ['unon européenne et organismes de tirisations non 0,00 .00
coIts
Aufres organisnies non européens 0.00 0.00
Opdrations temporaires sur titres 0.00 0,00
Créances representatives de titres requs en pension 0,00 000
Citances reprascrilutives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruniés. 0.00 000
Titres donnés en pension 0,00 0,00
AUres opéritions weimporaires 0,00 000
Contruts financiers 0.00 0.00
Operations sur un marché réglementé ou ngsimilé 1,00 0,00
Altres operitions 1,00 0,00
Autres instruments financiers 000 0.00
Créances 3 610 505,39 2602 591,21
Opérationy de change a terme de dovises 0,00 0,00
Antres 3610 505,39 2602 591.21
Comptes financlers 3409 880,57 4474 882,86
Liguidités 3409 880,57 4474 B82.86
Total de 'actif B57 851 356,49 985 072 070,83
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BILAN PASSIF

28/06/2024

3062023

Capitanx propres
Capital
Plus et moins-valucs nettes antérieures non distribudées (a)
Report & napveau (a)
Plus et moins-values nettes de 'exercice (a, b)
Résultat de I'exercice (a. h)
Total des capitaux propres
(= Meontant représentaif de Vactit net)
Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes representatives de titres donines en pension
Dettes represantatives de titres emprunles
Autres operations Wmporaires
Contrats finunciers
Opérations sur un marche réglements og assimilé

Autres opéritions
Dettes

Opérations de change & terme de devises

778 463 078.56
0,00

0.00

53 945 603.28
16 913 290.23
849 321 972,07

0,00
0,00
0,00
01,00
0,00
0,00
0,00
(.00
0.00
8529 384,42
0,00

1012823 23432
o

000

-56 441 660638
16 648 349,05
983 (29 917.59

0.0
000
LRI
0,00
0.00
0,00
0,00
0.00
0,00
2042 153.24
000

Autres 8529 384,42 2042 153.24
Comptes financiers 0,00 0,00
Concours hancaires couranis 0.00 nin
Emprunts 0,00 .00
Total du passif 857 851 356,49 985 072 070.83

(a) Y compris comptes de régularisations
(h) Diminués des acomptes versss au titre de exercice
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HORS-BILAN

28/06/2024

30/06/2023

Opérations de couverture
Engagemonts sur marchés reglementis ou assimilés
Totul Engngements sur nunehiés réglementés ou nssimilés
Engagernents di gréa gre
Toml Engagements de gee & gie
Autres engagements
Total Autres engagements
Total Opérations de couverture
Autres opérations
Engagements sur marches réglementes ou pssimiles
Toml Engsgements sur marchés réglementes ou assimiles
Engnuemertte de préa pre
l'otal Engagemonts de gré a gmé
Autres engugements
Touwl Autres engapements

Tatal Autres opérations

0.00

0,00

0.00

0.0u

0.00

000

0,00
0.00

0.00

0,00

0.00

0.4

000

000

.00
0.00
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COMPTE DE RESULTAT

TOTAL (D)

Charges sur opérations financiéres
Clirges sur nequisitions et cessions temporaires de fities
Charges sur contrats lininciers
Charges sur dettes linancides
Aty charges Andncidres

TOTAL (I1)

Résultat sur opdrations financitres ([ - 1)
Autres produtts (111)

Fraus de gestion el dotations aux amortisserents (1Y)

Reésultat net de exercice (L. 214-17-1) (1 - 1 + 111 - IV)
Regulansation des revenus de lexercice (V)

Acomptes sur résultan versés au tiire de Pexercice (V)

Resultat (1-11+[I1-TV +/-V-VI)

37 994 436,50

0.00
0,00
11,00
11,00
0,00

37 994 436,50
(.00
21 303 492.20

16 690 944,326
222 345.87

(0,00

16 913 290,23

28/06/2024 30/06/2023
Produits sur operations financiéres
Produiis sur depots et sur compies financicrs (.00 0.00
Proluits sunactions ¢t valeurs assimilées 37 994436.56 47 13537033
Produits sur obligations et valeurs assimilees (.00 0,00
Produits sur titres de eréances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions emporaires de rires 0,00 0,00
Produins sur contrats finunciers 0.00 0,00
Autres prodiits linnneiers 0.00 0.00

47 135 57033

0,00
0,00
2693691
0,00
26 43691

47 108 633,42
0.00
19832 105,76

27 276 527,66
02817801
0,00

26 648 34965
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les élements comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregisirés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la methode du coupon encaisse.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou maoins-values : capitalisation totale

Part N :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part ND :
Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : distribution el/ou capilalisation

PartY :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part C:

Pour les revenus : capitalisation totale
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Pour ies plus ou moins-values : capitalisation totale

Part D :

Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : distribution et/ou capitalisation

PartS :

Pour les revenus : capilalisation lotale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de geslion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
8 FRO007076930 2,49 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 2,39 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
D FRO0D0988792 2,49 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 2,39 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
S FROD11710631 0.3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,2 % TTC maximum
dontfrais de fonctionnement et autres services: 0,1 % TTC
maximum
FROD13176211 1,1 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
N FR0013294253 1,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére ; 1,3 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
ND FR00D13297918 1.4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,3 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services: 0,1 % TTC
maximum
Y FROO1400MMS5 | 2,25 % TTC taux maximum Actif net
dont frais de geslion financiere : 2,15 % TIC taux
maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

FROOO7076930 | Néant
FRO000988792 | Néant
FRO011710631 |Neant
FR0O013176211 | Neéant
FRO013294253 | Neant
ND | FR0O013297918 [Néant

Y | FROO1400MME5 | Néant

Zl—|» o0

Commission de surperformance

Part FR0007076930 C

20% de la performance posilive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinveslis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicee.

20% TTC représente la différence entre 'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale
a celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul
et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds esl mesurée
et comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s'assure que,
toute sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est compensée avant que des
commissions de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans
debute le 3 juillet 2023.

Période d'observation et fréequence de cristallisation :

La période d'observation correspond 4 l'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année.
La fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an & chaque clélure de I'exercice
comptable si, sur une période d'observation, ['actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de
référence et si le fonds enregistre une perfermance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d'une provision au titre des frais de
gestion variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes, Dans
le cas contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les
reprises de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, & la cléture de 'exercice comptable.
En cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la clélure
de I'exercice

Part FR0000988792 D

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.
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20% TTC représente la différence entre l'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s'assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiere période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chague année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
complable si, sur une période d'cbservation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de
réference et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de 'écart constaté. Cet écart fera 'objet d'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes, Dans le cas
contraire, |a provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cloture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours. de période, la quote-part de provision constituee correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice

Part FRO011710631 S
Méant

Part FROD13176211 |

20% de la performance positive nette de frais au-delad du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la difference entre l'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un aclif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes reinvestis, cours de cldture — (CAC index) sur la péricde de caloul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La societé de gestion s'assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére periode de référence de 5 ans debute le 3 juillet
2023,

Période d'observation et fréguence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnee.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an & chaque cléture de I'exercice
complable si, sur une période d'observation, I'actif valorisé du fonds esl supérieur a celui de I'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera |'objet d'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
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contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision conslituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cldture de
I'exercice

Part FR0013294253 N

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calcule dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon |la
méthode indicee.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
comimission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance egale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s'assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est compenseée avant que des commissions
de surperfarmance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chague année. La
frequence de cristallisation consiste & considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payee) une fois par an a chaque cléture de l'exercice
complable si. sur une période d'observation, |'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de
réference et si le fonds enregistre une performance positive, La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écarl fera |'objet d'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a |a cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivernent acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice

Part FR0013297918 ND

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthade indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cloture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de reférence :

La periode de reference correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celie de l'indice de réféerence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s'assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :
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La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
frequence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cloture de 'exercice
comptable si, sur une période d'observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur & celui de 'aclif de
référence et si le fonds enregisire une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera |'objet d'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passee précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachals en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la societé de gestion a la cloture de
I'exercice

Part FRO01400MM95 Y

20% de |la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette ; actif net

Méthode de calcul :

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méethode indicée.

20% TTC représente la difféerence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant realise une performance égale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes varijations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond 4 la période durant laquelle la performance du fonds est mesuree et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La societé de gestion s'assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est compenseée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chague année. La
fréequence de cristallisation consiste a considerer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d'chservation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de |'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de |'écart constaté. Cet écart fera |'objet d'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de |a valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cloture de 'exercice comptable. En
cas de rachats en cours. de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances préseniées

-a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 e 0% NON
ANNEE 3 5% 5% NON
ANNEE 4 3% -2k NN
ANNEE 5 30 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul

ANNEET 5% 0% oul

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 8 2% % NON
ANNFEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% 4% NON
ANNEE12 0% =™ NON
ANNEE 13 2% 0% Ol

ANNEE 14 6% B% NON
ANNEE 15 2% 4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4%% 5% NON
ANNEE 18 0% A% NON
ANNEE 18 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de l'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'es! plus pertinente dans la mesure ol |a période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de l'année 8 est compensée jusqu'a l'année 12).

***La sous-performance de 'année 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu'a I'annee 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur |'actif net moyen a chague valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le coOt du dépositaire, les honoraires

des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de repartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement SDG

Actions, obligations convertibles, warrants, bons de 0 100
souscription :

Euroclear : 0,025 % TTC max min 20 €

Autres pays 0,025 % TTC max min 40€

Obligations répondues en net : Forfait France | 24€ TTC
Forfait Etranger : 48€ TTC

Marche a terme Eurex/Monep

Options 0,40%TTC max, minimum 7 €

Futures 2€/lot TTC max

OPC : forfait 180€ TTC maximum

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu esl fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation europeennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour,
Places de cotation nord-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de Ia veille est utilisé.

CENTIFOLIA 28/06/2024 40



Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
paramétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- efc.

Titres d’'OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

» Réméres a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

» Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante & la
valeur de marché des litres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues & la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des litres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente, Les litres
sont réecupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées ;

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimeniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché,

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou realiste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendemeni d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentalive des
caractéristigues intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
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Les cours de marche retenus pour la valorisation des contrats 4 terme fermes sont en adéquation avec
ceux des litres sous-jacents. lIs varient en fonction de la Place de cotation des confrais :

- Contrats a terme fermes colés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Demier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marcheé retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour,

- Options cotées sur des Places nord-americaines :  Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d'une durée de vie inférieure 4 3 mois sont valorisés de maniére linéaire,

* Les swaps d'une durée de vie supérieure & 3 mois sont valorisés au prix du marché.

« L'eévaluation des swaps d'indice est réalise au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un controle de cette évaluation,

» Lorsque le contrat de swap est adosse & des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d'operations de couveriure de valeurs mobilieres en portefeuille libellees dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multipli@ par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delia résulte
d'un modéie mathématique {de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a l'écheance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de |'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de ['opération, et non au
sens du contrat.

+ Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan,
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Description des garanties regues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le fonds
peut recevoir des actifs financiers considérés comme des garanties et ayanl pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues sont essentiellement consiituées en espéces pour les transactions su
instruments financiers dérives de gré a gre.

Toute garantie financiére dennée ou regue respectera les principes suivants :

- Liguidité : Toute garantie financiére en titres doit &ire liquide el pouvoir se négocier rapidement sur un
marché réglementé a prix transparent,

- Cessibilité : les garanties financiéres sont cessibles a tout moment,

- Evaluation : les garanties financiéres regues font I'objet d'une évaluation quotidienne. Une politique de
décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit,

- Qualité de crédit des émetteurs : les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit,

- Placement de garanties regues en espéces : elles sont, soit placées en dépdts auprés d'entités
éligibles, soit investis en obligations d'Etat en haute qualité de credit (notation respectant les critéres
des OPCVMIFIA « monétaire court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaire court terme »).

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini par la réglementation
en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les aulres cas,

- L'exposition a un émetteur donne ne peut excéder 20% de I'actif net,

- Conservation : les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépasitaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout dépositaire faisant I'objet d'une surveillance prudentielle et
qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres,

- Interdiction de réutilisation : les garanties financiéres autres que les espéces ne peuvent ni étre
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

28/06/2024 30/06/2023
Actif net en début d'exercice 983 (129 017.50 931 915 271,78
Souscriptions {y compris les commissions de souscription acguises & 'OPC) 40 73638413 501737 946,67

Rachats (sous deduction des commissions de ruchat acquises 4 'OPC)
Plus-values realisées sur dépdts ef instruments fhinciers
Moins-values réalisdes sur depdts et instrumeats financiers
Plus-values realisées sur contrats finnheiers
Muoins-values réalisées sut contrats fInaneiers
Frais de transaction
Différences de change
Variation d fa difierence d'estimation des dépots e mstruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-{
Variation de Ja différence destimation des contrats financiers
Difference d'estimation exercice N
Difterence d'estimation exercice N-T
Dnstribution de exercice antérieur sur plis et moins-values nefles
Thustribution de Uexercice anterieur str résultot
Résultat net de lexercice avant compie de regularisation
Acomptets) verse(si au cours de l'exerelce sur plus ef moins-values netres
Acompie(s) verse(s) au conrs de lexercioe sur rdsuling

Auitres eléments
Actif nef en fin d'exercice

25972 053,93
70 302 351,609
~11) BRE 829 36
0,00

0,00

-198 263,95
733.63
-34.030:570,92
146 135 707,02
180 166 378,84
0,00

0,00

0,00

0,040

3B 84116

16 681 944,36
0.00

0,00

-0.01

849 321 972,07

151 458 572,78
47896 396,23
-106 760 907 .48
0,00

0.00

689 930,21
276,25

184672 496,35
180 166 278.84
4 506 217.51
0,00

000

000

=211 DOS,65
-349 281.23
27276 527,66
.00

0.00

0,00

983 029 917.59
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Maontant %

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0.00

Titres de eréances

TOTAL Titres de créances 0.00 0,00

Operations contractuelles a "achat

TOTAL Operations contractuelies a 'nchat 0.00 0.00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0,00 0,06

Operations contractuclles a ln vente

TOTAL Operations contractuclles a la vente 0,00 0.00
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Opcrations de converture .00 .00

Autres opérations

TOTAL Autres pperations 0.00 0.00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux lixe Yo Taux varinhle Vo Taux révisable o Autres Y
Actif
i {1,000 1,10 0o .00 LR 0.0 (1,00 0,00
[Oblignmons et valeurs pssimilies 00 .06 LR n.0om o0 .00 (LR 1] 0.0
Titres die créunoes 0,00 000 0,00 0,00 ;00 0,00 (0t 0.t
(Opéerations Leporiines sur(lres (1, CH) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 (.00
[Campies financwees LA (.08 3 400 Br0.57 1,40 R 0,00 000 L0
Passil
IOPEEIDONS Lermpoeiines sur filnes 11,00 0,000 0,00 01,00 0.0 0,00 0.00 1,00
ICampres financiers 0,00 0,00 (.00 0,0 0on 0,00 00 (0,60
Hors-bilan
(Opemations de couvertule .00 (IR Y] o0 .00 0.0 0.0 ron 0.00
Aufres openitions 0,00 (1K LT ah AL {{ALY] N (X

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mnis Ya |3 mais - 1 un| Y |1 =3 unsf i |35 any) Kl =8 ans %
Aetif
by 000 | 00 .00 | U 0,00 {000 00 | 000 o0 | 0,00
(bigntions et valeurs nssimilies LU WERC LR BRI 000 | o (L0 | oo 000 | 800
Titres de crdieoes 0,00 | 000 000 | o060 000 | o0 000 | 000 o060 [ 000
(Operations tertiporiired sur (lires L0040 | 000 o0 | 000 0,00 | 000 0,00 | .00 000 | 000
ICampres financiers 1 404 880,57 | D0 0,00 | GO0 00 | 00 0,00 | 000 00 | 00
Paysil’
OOpErmnams Lemporiifed sur filnes 000 | 00 o0 | na0 00 | 0,00 0,00 | 0,00 (00 | 0,00
(Camptes financiers LEXL (I Wt | U LEHETT IR ol | 00 wou | o0
Haors-bilan
Opematons de couventure DRV AT 000 |00 0n |00 000 | b 000 | on
Autres opértiong 00 | ot (L R o00 | 0,00 e | 000 - | 000
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise 1 % Devise2 % | Deviees | o | AT | oo
devise(s)

Actif
Diépiits LR LN 0,00 {4} 0.00 11,001 1LCHE (.00
Aciions of valiurs assinilces 000 | 0060 000 | nob 0,00 | 0,00 000 | 0,00
Cihligutions 1 valours assinpilées 000 | 000 000 | 000 000 000 000 | 000
Tites de oréuhees oo | oo 000 | 0,00 0000 [ 0,H) (00 | 00
Tires d'OPC oo | 300 000 | Hoo 000 | o0 oo | o0
Qperupions tamporains sur tires 000 | 000 000 | 000 000 | 000 000 | who
Coritraly financivrs 1,00 JRV] [INVI .00 0o 1,000 L] LR
Créanes TLAHE LK) G (.00 .00 0.00 A LR
Comptes finungiers (X TR o001 o0 000 | 00 000 | o
Passif
Opatatiots die cession s fnsziimetits: Francress 11,00 AET] o0 0,00 0.0 UKL (AL 00
Opretaticits temporuiies sur Lires U0 | o0 0.00 | 0,00 000 | 000 | 0,00
Corltruts financiers (500 10,00 (000 (IR 0,000 0,0 {010 15 (M)
Detres nan | 000 000 | 000 000 [ 0,60 000 | 0.ho
(_'ump!r»‘- frnnciets {IXLT) (U] 000 00 LRL] LI LA o

Huirs-lilas
Operutions de couverture 00 | 000 ane | 000 000 | 000 000 | who
Aditres gpdrations 0, (x (0,041 00 [IR¥10] 10 R1Y) 0,00 0
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
2R/06/2024
Tires acquis i rémer 000
Titres pris-en pension livige 0,00
Titres crptunics 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
28/06/2024
Instruments fnanciers donnés en gurantie et muintens dans leor poste 0,00
Instruments finangiers regus en garantie ef non-inseets au bilan 0.0
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 28/06/2024
Aclions D00
Obligatons: 0,00
TCN 0.00
orc 9 904 000,00
FRODIOVEOIZA DNCA-SEREN PL-I G904 (00,00
Contrats financiers D00
Total des titres du groupe 9904 00O,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de 'exercice

Montint Muontant Crédits d'impat Crédits d'impi
DAt sart total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés an titre de 'exercice
Montant Montant
Dute Part o
total unitaire
Total acomptes 0 0
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Capitalisaiion
Total

Information relative aux titres ouveant droit d distributipn

11 328 302,55
1132830255

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 2806/2024 362023

Sommes restant 4 affecter

Report a nouveau 0,00 11,06}

Résulmt 16913 29023 26 648'349,65

Tuotal 16913 290,23 26 (48 349,65
28/06/2024 30/06/2023

Cl1 PART CAPIC

Affectution

Distihution (100 (oo

Repart o nouvean de l'exercice 00 0,00

I8 616 138,66
18616 158,66

Nombre de titres 0 0
[Nstribution unitaire 0,00 0,00
Credits d'impit attachdé 4 la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impit 0,00 0,00
Provenont de |'exercice 0,00 ().(4)
Provenant de l'exercice N-1 0,00 (Y]
Provenant de l'exercice N-2 on 000
Pravenant de |'¢xercice N-3 0,00 0,00
Provenant de 'exercice N-4 000 0.00
28/06/2024 30/06/2023
C3 PART CAPLS
Affectation
Distribution 0,01 0.0
Repenrt a nouvesu de l'exerciee 0,00 (1,00
Capialisation 4 100 897,36 5667 KO0 46
Total 4 100 897,36 5 667 800,46
Information relative aux titres ouveant droit a distribution
Nombre de tinres 0 1]
Distribution unitaire 0,00 0.00
Crédits d"impat attaché & la digtribution du résultat
Montant global des credits d'impot 0.00 000
Provenunt de l'exercice .00 0,06
Provenant de Vexercice N-1 0,00 0,00
Provenattde Uexercicie N-2 0,00 0,00
Proveuim de Fexerctee N-3 1,00 0,00
Provenant de l'exercice N-4 (Lo 0,00
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2R/06/2024 J/06/2023
C4PART CAPLY
Affectation
Distnhution .00
Report & nouvesu de Pexercice (1,00
Capimlisation 263
Total .63 000
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Npmbre de titres {
Distribution unitaire 1,00
Credits d impit attaché 4 la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impaot .00 0.00
Provenunt de 'exercice 0,00
Provenant de l'exerciee N-1 (LUK
Provenant de I'exercice N-2 0,00
Provenant de l'exercice N-3 0.00
Provenant de l'exereice N-4 0,00
28/06/2024 30/06/2023

DI PART IMST D

Affectation

Distribution

Report i nouveau de exercice
Capitulisation

Totul

Information relative aux titres ouveant droit & distribution
Nombre de tires

Distribution unitaire

Crédits d'impdt attieché 4 Ia distribution du résultat
Montant global des crédits d'impit

Provenant de l'exercice

Provenunt de Vexercice N-|

Provennm de lexercice N-2

Provenant de l'exercice N-3

Provenant de 'exercice M-l

|98 19881
0.00

167,72

198 466.53

42 L1877
4.67

0,00
0,00
0.0)
0,00
0,00
0,00

283 238,87
0.00
2RGTI.28
311 912.15

A7 2064788
6,00

0,00
0,010
000
0,00
0,00
0,00
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Information relative aux titres ouvrant droit 3 distribution

Npmbre de titres

6 753,027

28/06/2024 J0/06/2023
D2 PART DIST ND
Affectation
Distnhution 50 242,52 66 KT8.71
Report & nouvesu de Pexercice (1,00 0,00
Capimlisation 10,61 681470
Total S0 25313 73 09341

T 4309674

Distribution unitaire T4 9,00
Credits d impit attaché 4 la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impaot .00 0.00
Provenunt de 'exercice 0,00 0,00
Provenant de l'exerciee N-1 (LUK 0.00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-3 0.00 0,00
Provenant de l'exereice N-4 0,00 0,00
28/06/2024 30/06/2023
1T PART CAPILI
Affectation
Distmibulion 0,00 1,00
Report i nouveau de exercice 0.00 (.00
Capitulisation 300 591,249 610 02046
Totul 300 591.29 610 020,46
Information relative aux titres ouveant droit & distribution
Nombre de tires 0 0
Distribution unitaire .00 0,00
Crédits d'impht attinché i la distribution du résultat
Muontant glabal des erédits d'impit 0,00 0,00
Provenant de l'exercice .00 0,00
Provenant de l'exercice N-| 0.00 0,00
Provennm de l'exercice N-2 .00 0,00
Provenant de'l'exercice N-3 0,00 0,00
Prowvenant de I'exercice M- .10 0,00

CENTIFOLIA 28/06/2024

52




28/06/2024

J/06/2023

LI PART CAPI N

Affectation

Distnhution

Report & nouvenu de exgreice
Capitalisanon

Total

Information relative aux titres onvrant droit & distribution
Npmbre de titres

Distribution unitaire

Credits d impit attaché 4 la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impaot

Provenunt de 'exercice

Provenant de l'exercice N-|

Provenant de I'exercice N-2

Provenant de 'exercice N-3

Provenut de l'exereice N-4

AL
(1,00
934 776,74
934 T76.74

1, 0H

0,00
0,00
(LU0
0,00
0,00
0.00

0.00
0,00
| 368 764,51
1 368 764.51

0,00

.00
0.00
.00
0,00
000
0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

28/06/2024

3062023

Sommes restant i affecter

Plus et moins-vitlues nettes aniéricures non distribuées
Plusetl meins-values nettes de l'exercice

Acomples verses sur plis et moms-values neites de |'exercice

Total

0,00
53 045 603,28
(L0

53945 003.28

0,00
50441 66638
0,00

-56 441 66638

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023
Cl1 PART CAPIC
Affectation
Dristrilhution LX) .00
Plus el naosins-valties nettes pon distabuces 10,00 0,001
Capinlisation 43 480479 63 A4 8§36 789,09
Total 43 480 479,63 —44 856 789,09
Information relative aux titres onvrant droit & distribution
Nombre de tinres 0,00 (L0
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024

30/06/2023

C3I PART CAPLS

Affectution
Thstribution
Plus ¢t moins-values nettes non disinbuées

Capitulisation
Total

Information relative aux titres ouvrant droit 4 distribution
Noambre de titres

Distribution unitaire

0,00

0,00)
6 517 165.56
i 517 165,56

0,00
0,00

0,00
0.00
-7 35644574
-7 386 44574

0,00
0.00
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Tableau d'alfectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values neties

Affectation des plus ¢t moins-values

28/06/2024

30/00/2023

C4A PART CAPL Y

Affectation

Distribution

Plus ot motns-values nettes nan distribudes

Capiabisation

Total

Information relative aux titres onveant drait & distribution
Nombre de tirres

Liistribution unitaire

0,00
0,00

M
L[]

s
T
-

0,00
.00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

Information relntive nux titres onvreant droit 4 distribution

MNombre de nires

Distribution unitaire

6753.027]
2.56

28/06/2024 30/06/2023
D1 PART DISTD
Affectation
Distribution 236 209.77 (.00
Plus et moins-values nettes non disinbuecs 0,00 0.00
Capitilisation 54032344 TS0 669,15
Total 766 533.21 -750 669.15
Information reliative aus fitres ouvrant droit & distribution
Nombre de teres 42 40,8577 47 206 4788
Distribution unitaire 533 000

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux Affectation des plus et moins-values
plus et moins-values nettes

28/06/2024 30/B6/2023
D2 PART DIST ND
Affectation
Distribution I72R7,74 0,00
Plus et mams-values nettes non distnbuees 0,00 00
Cuprtulisation 111 067,68 -124:176,31
Total 128 355,42 -124.176,31

T 4308674
000
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Tableau d'alfectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values neties

Affectation des plus ¢t moins-values

28/06/2024 30/00/2023
Il PART CAPLI
Affectation
Distribution 0,00 .00
Plus ot moms-values nettes nan distribudes 0,00 0,00
Capiabisation TN 805,82 -1 006 450,37
Total 707 805,82 -1 066 450,37
Information relative aux titres onvreant droit 4 distribution
Nombre e titres 0,00 .00
Diistribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024

30/06/2023

LI PART CAPIN

Affectation
Distribytion
Plus ¢t moins-values nettes non distnbuges

Capitalisation
Total

Information rebitive aux titres ouvrant droit 4 distribution

Nombie de titres

Distnbution unitaire

0,00
0,00
234526212

234526212

0,00
0.00

(.00
0.00
-2317 135,72

-2 317 135,72

100
000
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actil net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit | Capitalisation
liguidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impot | unitaire sur
unitaire  |plus et moins- résultat (v | unitaire résultat et
Date Part values nettes | compris les PMV nettes
(v compris les) acomptes)
acomptes)
€ € € € €
B30/06/2020 1 PART.CAPIC 828 BT3 716,80 2986 R16,92321 27751 0.00 0.00 0,00 12,84
30/06/2020 (73 PART CAPIS 53 585 17543 167 T42.6455 31944 000 (1,00 0,00 22,67
30/06/2020 DI PART DIST D 20 722 427 64 100 107,6616 207.00 4,50 0,00 0,00 5,14
30/06/2020 D2 PART DIST NI 2240438.16 15191405 21298 3.61 0,89 0,02 ¥,06
30/06/2020 |11 PART CAPI 30 156690.07 405 3617454 74,39 .00 0,00 0.00 4.4
30/06/2020 11 PART CAPIN 34 238 443,50 119 9752385 28537 (.00 (.00 (.00 16,72
30/06/2021 ) PART CAPLC 833 33101302 2428 336.9914 35040 .00 000 i 1365
30/06/2021 3 PART CAPES 28 702 099,40 2145372971 41345 0.00 0,00 10.00 KR
10/06/2021 D1 PART DIST D 15 531.575.56 60334.2211 25649 301 404 0,03 1,95
30/06/2021 D2 PART DIST ND 2153112554 TY823518 266,97 0,22 778 .01 401
30/06/2021 I PART CAPLI 29 304 026,23 307 3888332 95,33 0.00 0.00 0,00 468
30/06/2021 |lL1 PART CARIN 356300 843,39 97.331.7581 36532 0.00 (.00 0,00 17,63
30/06/2022 |1 PARTICAPRIC 742 148 084,00 2 124 879,3548 34026 13,00 1,00 10,00 1545
30/06/2022 |3 PART CAPIS 111 51451047 265481, 5649 420,04 1,00 0,00 0,00 2508
30/M6/2022 [0 PART DIST D 13 16T 612,04 53 260,2033 247,23 357 343 0,02 194
30/06/2022 D2 PART DIST ND 2032 558.57 78026463 260.49 330 B.70 0.02 249
30/06/2022 I PART CAPLL 22058 858,51 230 0728995 9387 0.00 (.00 (00 34
30/06/2022 1.1 PART CAPIN 40 994 348,19 P11 67437660 36708 .00 0,00 .00 20,40
30/06/2023 K1 PARTCAPIC T80 400 853,58 | 918 938,876 406.73 0,00 00 0.00 -13.67
30/06/2023 '3 PART CAPLS 129 257 56516 2585212193 49998 4.00 .00 0,00 6,64
30/06/2023 DI PART DIST D 13099 406,92 47 2004788 27749 0,00 1,00 0,00 -15.90
30/06/2023 D2 PART DIST ND 2174 766,16 74302674 292,66 0.00 .00 0,00 -16,71
30/06/2023 [[1 PART CAPI1 17 566 207,10 155 472,5309 (12,98 0,00 0,00 0,00 2,54
30/06/2023 (L1 PART CAPIN 40432 118,67 93 555 8425 43217 0.00 0,00 0,00 10,13
28/0672024 |C1 PART CAPIC 683 70T 053,53 1 6156419765 42107 00 0,00 0,00 392
28/06/2024 3 PARTCAPLS 103 402 038 43 194 317.5563 332,12 0.00 0,00 0.00 S4.04
2R06/2024 K4 PARTCAMY 094.83 [.00 04,83 .00 0.00 0.00 4,15
1806/2024 DI PART DISTD 11993 539.51 42 440 8577 28259 3.33 407 (00 (00
2R06/2024 D2 PART DIST ND 2001 594,88 6 7530271 29788 256 744 .00 000
28/06/2024 11 PART CAPLY LIRS 000 Od 161,134 118,78 0.00 0,00 0,00 10,70
2R/06/2024 1] PART CAPIN 37 022 634,80 81 61406458 453,63 0,00 0,00 1,00 40,18
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En gquantite

En montant

Cl PART CAPIC

Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice
Pirts ou Actions Rachetées durgm l'exervice

Solde net des Souscriptions Rachats

Nprabre de Pars ou Actions en cirenlation 2 la fin de lexercice

70 306.60130
-373 603,50090
=303 296,80960

1615 64197650

En guantité

En montant

C3IPART CAPIS

Parts ou Actions Sonsgrites durant l'sxercice
Pitrts ou Actions Rachetées durpmt l'exercice

Solde het des Sousenptions Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation & ln fin de l'exercice

L 011.95880
£5215,62180
-6 203,66300
194 317.55630

550 211.95
-33407 627,70
A2 BT 415,78

En guantité

En montant

CAPART CAM Y

Parts ou Actions Souscrites durant lexercice 100000 100,00
Parts ou Actions Rachetées dirant Pexercice 0.00000 0,00
Solde et des Souscriptions Rachats 100000 106,00
Nombre de Parts ou Actions en circulation & L fin de 'exercice 1.00000

kn quantité En montant

DI PART DIST D

Parts ou Actions Souseries durant Vexercice
Parts ou Actions Rachetess durant 'exeriics
Solde net des Souseriptions'Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de lexerewe

3 956,08570
R 72170680
476562110
42 440.85770

| 095 233,58
-2 4K3 203,67
-1 IXT 06809
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En quantité

En montant

D2 PART DIST ND

Purts ou-Actions Souserites durint 'exereice
Parts pu Actions Rachdtees dimiint Vexercice
Solde net des Souscriptions/Rachats

Mombre de Piirts ou Actions-en circulntion A lan fin de Pexerciee

0,00000
-677 94030
-H77.94030

6 733,02710

0,00
-190.728 13
<199 728,13

En gquantité Ln montant
11 PART CAPI
Patrts ou Actions Souserites durnt Vexercice 47 78085750 5507 938,03

Purts pu Actioms Rachetzes durant l'sxercice
Solde net des Souseripriions/Rachats

Ninmbre do Parts ou Actions en circulation i la finde Vexercice

=109 09224330
61 31138580
94 161.15410

-12955 918,26
-T357 480 .23

En quantité

En montant

LI PART CAPIN

Parts ou Actions Souserites durant I'exercice
Parts ou Actions Rachetoes durant l'exercice
Solde net des Souscriptions/Rachats

Nombre de Parts ou Actions en cireulation & la lin de Mexercice

8 563,36930
=20 305.14700
1194 TTTT)
81 614,06480

IRE4 122,76
941342395
-5529301.19
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COMMISSIONS

En montant

Cl PARTCAPIC

Montant des commissions de sousoription ¢f au rachat peryues 82842
Muontant des commissions de souseription pergues 82842
Montant des conunissions: de mehat pergues: (1,00
Montant des commissions de souscription <t/ou rachal @mocédées 82842
Montant des commissions de souseription retrocéddes 82842
Montant des commissions de rachat rétrocedees 0.00
Muntsnt des commissions de souseription eb'ou rachat sequises 0,00
Montant des commissions de souseription acgmses .00
Montant des cammissions de mehat acquises 040
En montant
C3I PART CAPLS
Montint des commissions de sousaription ef ou rachat pergues 000
Montant des commissions de sousoription perguss 0.00
Montant des commissions de rachat perguos: (.00
Muontant des commissions de souscription etou rachal rétrocédées (Lo
Montant des commisaons de spuseription rétrocédees 0,00
Montant des commissions de mehal rétrocédées 000
Montant des commissions de souseription ¢vou rachat acquises 0.0
Montant des commissions de souscription acquises 0.00
Momtant des commissions de mehal acquises 000
En montant
C4 PART CAPLY
Montant des commissions de souseription etou mehat pemiies 000
Mortant dis commissiotis de souseription pergiies 0,00
Montant des commissions de mehat pergues (L0
Muritant dies commissions de souscription et/ou rachal réirpeddées 0,00
Montant des commissions de souseription rétrocédées 0,00
Moniant des commissions de mehal rétrocadaes 000
Mentint des commissions de souseription el/ou mchat deguises 0,00
Montant des commssions de souscriplion acquises 0,00
Muontunt des commissions de mehal sequises 0,00
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En muontant

DI PART DIST D

Montant des commissions de souseription eb ou rehat pergues 000
Montant dis commissions de spuseription pergucs 0.00
Montant des commissions de rachat pergues: 0.00
Muontant des commissions de souscription etou mehet rélrocddées (.00
Montant des commissions de souseription i2irocedéss 0,00
Montant des comrmissions de mehat retrocedées (.00
Montant dis commissions de souseription etou fachat avquises 0.00
Montant des commissions de souscription avguses 0,00
Montisnt des commissions de mehat acquises 0,00
En montant
DI PART DIST ND
Monitant des commissions de souscsiption et/ ou mehal pergiics (.00
Maotitint des commissions de souseription pergues 000
Montant des commissions de mehat pergues. (100
Moptant dies commissions de souscription et/ou rachal rétrocddies .00
Montant dies conmissions de sousenption retrocedees 0,00
Montant des commissions de mehat rétrocédees 000
Monlint des commissiofs de souseription et/ ou rachat dcguises 0,00
Montant des comnussions de sonsenption acguises 000
Muntant des commissions de mehit sequises 000
En montant
I PART CAPLI
Muontint des commissions de souscription eVou mchat pemgues 0,00
Montant des commissions de souseription peigues 0,00
Moniant des cammissions de mchat pergugs 000
Monwunt des commissiofis de souseription évou rachat rérpeédées 0,00
Monumt des comrmissions de souscription rétrocedees 0.00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0.00
Montant des commissiots de sonseription etou tachat acquises 000
Montant des commissions de souseription acqiises (.00
Montant des commissions de rachal acquises 040

En montant
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L1 PART CAPIN
Montant des commissions de souscription o ou rachat pergues
Montant des commissions de souseription pergues

Montant des connmissions de vachat pergues

Moniini des commissions de soustription et/ou mchat étrocédées

Muntant dis commissions de souscription rétrocédées

Montisnt des commissions de rachal rétrocédées

Montiant des commissions de souseription ci/ou rachat acquises
Montint des commissipns de sousiTiption acquises

Muontant des commissions de tachat acquises

0,00
0,00
.00

000
0,00

0,00

000
000
0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

28/06/2024

FRODO7076930 C1 PART CAPILC

Pourcentage de frais de gestion fixes
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

24K
18 393 250.86

Pourcentiage de frais de gestion varinbles 0.6
Commissions de surperformince (frais variables) 1 215 439,80
Rétrocessions de Trais de gestion 10.00
28/06/2024
FROOTITI0631 C3 PART CAPLS
Pourcentape de frais de gestion fixes 030
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 340 259 86
Pourcentage de frais de gestion varinbles 0,00
Commissions de surperformance (frals variables) 1,00
Ratrocessiony de Trais de gestion 0,00
28/06/2024
FROGI4O0OMMUS C4 PART CAPTY
Pourcentage de frais de gestion fives 288
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) (.53
Poureentage de frnis de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
28/06/2024
FRONDOUSSETI2 DI PARTRIST D
Pourcentage de frais de gestion fives 248
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 318472,01
Pourcentage de frais de gestion variables 0,15
Commissions de surperformance (frais variableés) 19.048,71
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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28106/2024

FROOI32979]% D2 PART DIST KD

Pourcentuge de frais de gestion fixes 144
Frais de fonctionnement et de gestion (frals fixes) 29 743,43
Pourcentage de frais de gestion varinbles 0.35
Commissions de surperformance (frais variables) 7539 05
Rétrocessions de frais de gestion .00
28/06/2024
FROMITIOZIT 1] PART CAPLI
Pourcentage de fieais de gestion fixes 119
Frais de fonctionnement et de gestion (frals lixes) 205 534,71
Pourcentage de frais de gestion variables 0,40
Commissions de surperformance (frais variables) 69 426,68
Rétrocessions de frais de gestion 0.00
28/06/2024
FROGIZZHAISI L] PART CAPIN
Pourcentage de freais de gestion fixes ] 40
Frais de fonctionnement ef de gestion (frais lixes) 5635 837,96
PPourcentage de frais de gestion variables 0,34

Commissions de surperformance (frais variables)

Rétrocessions de frais de gestion

L3R9IE 10

0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/erédit

IR06/2024

Créances

Créances

Total des créances

Dettes
Deties

Total des dettes

Coupons et dividendes

SR et réglements différes

SRIY & reelements différes

Frais de gestion

1038 600,00
2 551 905,39

310 505,39

4724171,20
380521322

8519 384,42

Tutal dettes ot créances

-4 918 879,03
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR

Mo Actif Net

PORTEFEUILLE 850 830 970.53 100,17
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 824 607 360,14 97.08
OBLIGATIONS ET VALEFURS ASSIMILEES 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 26223 61039 309
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0.00 0,00

OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0.00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00

CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00

OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 361050539 043

OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -8 529 384.42 -1.00

CONTRATS FINANCIERS 0.00 0,00
OPTIONS 0.00 0.00
FUTURES 0,00 0.00
SWAPS {100 0,000

BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 3 409 880,57 0,40
DISFONIBILITES 3409 880,57 0,40
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0.00 .00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES .00 0.00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00

ACTIF NET 849 321 972,07 100,00
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