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BTP
1. RESUME ET CHAMP D’APPLICATION
Dans le cadre du réglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27 novembre

2019 sur la publication d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers,
SMAvie btp a formalisé la présente déclaration.

Les principales incidences négatives (PAl) se caractérisent par l'impact négatif d’'une décision
d’investissement sur un facteur de durabilité, c’est-a-dire un enjeu environnemental, social ou de
gouvernance (ESG). SMAvie btp prend en considération les principales incidences négatives de ses
décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité depuis le 1°" juillet 2025.

La présente information couvre I'ensemble des actifs gérés par la Direction des Investissements du
Groupe SMABTP pour le compte de SMAvie btp. Dans le présent document, I'appellation SMAvie btp
fait ainsi référence aux dispositifs de gestion mis en ceuvre par la Direction des Investissements de
maniére commune pour les différentes entités du groupe SMABTP.

Cette déclaration explicite la maniere dont SMAvie identifie et hiérarchise les principales incidences
négatives (paragraphe 3 ci-apres).

SMAvie btp s’engage a considérer et a atténuer, dans la mesure du possible, les incidences négatives
de ses investissements sur les facteurs de durabilité. Pour ce faire, SMAvie btp met en ceuvre :

- SaPolitique ESG (cf. paragraphe 3 ci-aprés) avec notamment les mesures d’exclusion visant
les émetteurs potentiellement les plus exposés aux incidences négatives en matiere de
durabilité.

- Sa Politique Charbon (cf. paragraphe 3 ci-aprées) mise en ceuvre depuis le 1*" janvier 2019
dans le cadre de la lutte contre le réchauffement climatique.

- Sa Politique d’engagement actionnarial (cf. paragraphe 4 ci-apres).

Un rapport d’évaluation passant en revue I’'ensemble des indicateurs liés aux incidences négatives sur
la durabilité sera disponible avant le 30 juin 2026 et couvrira la période du 1° juillet 2025 au 31
décembre 2025.
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2. DESCRIPTION DES PRINCIPALES INCIDENCES NEGATIVES SUR LES FACTEURS DE DURABILITE

D A RS OB

INDICATEURS ENVIRONNEMENTAUX

REA DA D REPR

Eléments de mesure

Applicable

Gaz a effet de serre (GES)

Biodiversité

Eau

Déchets

1. Emissions de GES

Scope 1

Oui

Scope 2

Oui

Scope 3

Oui

Emissions totales de GES

Oui

2. Empreinte carbone

Empreinte carbone

Oui

3. Intensité GES

Intensité de GES des entreprises

Oui

4. Exposition a des sociétés actives dans le secteur des
combustibles fossiles

Part d’investissement dans des sociétés
actives dans le secteur des combustibles
fossiles

Oui

5. Part de la consommation et de la production d'énergie non
renouvelable

Part de la consommation et de la production
d’énergie des entreprises provenant de
sources d’énergie non renouvelables, par
rapport a celle provenant de sources
d’énergie renouvelables, exprimée en
pourcentage

6. Intensité de la consommation d'énergie par secteur a fort
impact climatique

Consommation d’énergie en GWh par million
d’euros de chiffre d’affaires des sociétés
bénéficiaires d’investissements, par secteur
a fort impact climatique

7. Activités ayant un impact négatif sur les zones sensiblesa
la biodiversité

Part des investissements effectués dans des
sociétés ayant des sites/établissements
situés dans ou a proximité de zones
sensibles surle plan de la biodiversité, si les
activités de ces sociétés ont une incidence
négative sur ces zones

8. Emissions dans I’'eau

Tonnes de rejets dans I’eau provenant des
sociétés bénéficiaires d’investissements, par
million d’euros investi, en moyenne
pondérée

9. Déchets dangereux générés

Tonnes de déchets dangereux et de déchets
radioactifs produites par les sociétés
bénéficiaires d’investissements, par million
d’euros investi, en moyenne pondérée

INDICATEURS SOCIAUX

Questions sociales et salariales

10. Violations des principes du Pacte mondial des Nations
unies et des orientations de I’OCDE applicables aux
multinationales

Part d’investissement dans des sociétés qui
ont participé a des violations des principes

du Pacte mondial des Nations unies ou des

principes directeurs de I’OCDE a I'intention
des entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de contrdle de
la conformité aux principes et orientations susvisés

Part d’investissement dans des sociétés qui
n’ont pas de politique de contrdle du respect
des principes du Pacte mondial des Nations
unies ou des principes directeurs de I’OCDE a
I'intention des entreprises multinationales,
ni de mécanismes de traitement des plaintes
ou des différents permettant de remédier a
de telles violations

12. Ecart de rémunération non ajusté entre les sexes

Ecart de rémunération moyen non corrigé
entre les hommes et les femmes au sein des
sociétés bénéficiaires des investissements

13. Diversité des genres dans les conseils d’administration

Ratio femmes/hommes moyen dans les
organes de gouvernance des sociétés
concernées, en pourcentage du nombre total
de membres

14. Exposition a des armes controversées (mines
antipersonnel, armes a sous-munitions, armes chimiques et
armes biologiques)

Part d’investissement dans des sociétés qui
participent a la fabrication ou a la vente
d’armes controversées
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DICA RS OB ATOIR APP AB A REA DA » A R O RA PRANATIONA

INDICATEURS ENVIRONNEMENTAUX Eléments de mesure
15. Intensité des GES Intensité de GES des pays d’investissement Qui

INDICATEURS SOCIAUX

16. Pays bénéficiaires faisant |'objet de violations sociales Nombre de pays d’investissement connaissant Oui
des violations de normes sociales (en nombre
absolu et en proportion du nombre total de pays
bénéficiaires d’'investissements), au sens des
traités et conventions internationaux, des
principes des Nations unies ou, le cas échéant, du
droit national.

DICA RS OB ATOIR APP AR A REA DA D A OB R
COMBUSTIBLE FOSSILE Eléments de mesure
17. Exposition aux combustibles fossiles par le biais d’actifs Part d’investissement dans des actifs immobiliers Oui
immobiliers utilisés pour I'extraction, le stockage, le transport

ou la production de combustibles fossiles

EFFICACITE ENERGETIQUE

18. Exposition a des actifs immobiliers inefficaces sur le plan Part d’investissement dans des actifs immobiliers Oui
énergétique inefficaces sur le plan énergétique

Concernant les PAIl optionnels, SMAvie btp a choisi les indicateurs suivants :
- PAIl Optionnel environnemental 4: Investissements dans des entreprises sans initiative de
réduction des émissions carbone,
- PAI Optionnel social 15 : Absence de politiques anticorruption.

3. DESCRIPTION DES POLITIQUES DE RECENSEMENT ET DE HIERARCHISATION DES
PRINCIPALES INCIDENCES NEGATIVES

La Politique ESG relative aux investissements s’inscrit dans le cadre de la politique de responsabilité sociétale
de SMABTP. Cette derniere est structurée dans toute son organisation, sous I'impulsion de la Direction
Générale et des Conseils d’administration. Placé sous la responsabilité du Directeur général, le département
RSE accompagne les métiers dans la définition de leurs engagements responsables et durables, et pilote la
mise en ceuvre des plans d'actions de chaque direction de maniére transverse.

La Politigue ESG relative aux investissements est établie, proposée et suivie par la Direction des
Investissements. Un Comité de Pilotage RSE/ESG DI, placé sous la responsabilité du directeur des
investissements et de son adjointe en charge de la RSE et de la coordinatrice ESG, réunit 'ensemble des
responsables contribuant a la définition des plans d’actions par nature d’investissements (titres financiers
cOtés, investissements non cotés et immobilier).

SMAvie btp utilise des informations extra-financieres mais également financieres et économiques pour
conduire ses analyses ESG et ses mesures d’exclusion. En premier lieu, les informations fournies par les
émetteurs eux-mémes (rapport annuel, rapport développement durable ou RSE, documents de référence,
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etc...) sont systématiquement lues. SMAvie btp a également souscrit des abonnements aupres de divers
fournisseurs de données® :

- S&P Trucost : fournisseur de données Climat et des indicateurs PAI.
- ISS-ESG : acces aux rapports ESG des émetteurs privés et publics, recensement des controverses et
suivi des sociétés impliquées dans le domaine des armes controversées et dans la production de tabac.
- Asset4 : intégration de plus de deux cent cinquante indicateurs ESG quantitatifs et qualitatifs
alimentant automatiquement I'outil SMAval (outil d’analyse financiére propriétaire la Direction des
Investissements).
- RSE Datanews : média spécialiste des sujets environnementaux, sociaux et de gouvernance
ainsi que de I'Investissement Socialement Responsable (ISR).
Enfin, SMAvie btp utilise d’autres sources d’informations (ex : Global Coal Exit List & Global Oil and Gas Exit
List : publiées par I'ONG allemande Urgewald ; rapports d’institutions internationales - Banque Mondiale,
ONU, OCDE, Eurostat, ONG...-, recherche académique, ...).

3.a Identification des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité

e Emetteurs privés
SMAvie btp cherche a investir en priorité dans les entreprises européennes de « bonne qualité ».

Pour les investissements en actions, cette condition est considérée comme remplie si I'entreprise répond,
selon les analyses de SMAvie btp, aux conditions suivantes :
1. Une rentabilité forte et pérenne.
2. Une structure financiere saine.
3. Un secteur d'activité qui n'est pas en décroissance structurelle.
4. Un alignement des intéréts des investisseurs minoritaires sur celui du management et d'éventuels
investisseurs majoritaires.

Dés lors qu’une entreprise remplie I'intégralité de ces critéres, elle se voit attribuer le statut de « permanent
» ; a linverse, un statut de « temporaire » sera alloué aux entreprises qui ne répondent que partiellement a
ces exigences. Enfin, un troisieme statut, « non investissable », est réservé aux entreprises dont les
fondamentaux sont particulierement dégradés et dont les éventuelles perspectives de redressement ne sont
pas validées par I'analyse financiere de la Direction des Investissements.

L'analyse ESG peut faire apparaitre des risques spécifiques qui, s’ils sont jugés significatifs par les équipes
d’analystes gérants de la Direction des Investissements, pourront entrainer la dégradation du statut de
I’émetteur. Par ailleurs, le suivi des controverses conduit a I’attribution du statut de « non investissable » dés
lors qu’une société est concernée par une controverse de niveau « rédhibitoire » selon les analystes gérants
de la Direction des Investissements.

Concernant les investissements crédits, un émetteur peut de la méme fagon devenir « non investissable » a la
lecture de ses caractéristiques ESG.

1 Liste non exhaustive

6/9



e Emetteurs publics ou assimilés

Concernant les investissements dans les obligations publiques, I'analyse ESG vise a évaluer I'organisation
politique, sociale et environnementale du pays afin de déterminer si des éléments de durabilité pourraient
limiter/impacter négativement leur capacité de remboursement. L’évaluation porte sur la situation actuelle
mais prend en compte également la dynamique et les politiques mises en ceuvre. Pour ce faire, un certain
nombre de critéres clés E, S et G ont été sélectionnés. Ce travail d’analyse aboutit a une évaluation globale
ESG, décomposée par pilier E, S et G selon une échelle de quatre niveaux allant de « tres bons » a « dégradés »,
en passant par « bons » et « moyens ». A la lecture des caractéristiques ESG d’un état, la note globale d’un
émetteur peut étre dégradée. SMAvie btp n’applique pas de politique d’exclusion uniquement sur des critéres
ESG pour les émetteurs publics. Toutefois les critéres ESG peuvent contribuer a déclasser un émetteur public
en « non investissable ».

3.b Hiérarchisation des principales incidences négatives

SMAvie btp a défini deux niveaux de priorité pour hiérarchiser les principales incidences négatives. Ces niveaux
sont déterminés en fonction de deux facteurs :
- Le niveau d’'impact du PAI est jugé significatif par la Direction des Investissements sur un des trois
facteurs de durabilité (environnemental, social et gouvernance),
- Laqualité de l'information est considérée comme satisfaisante (couverture de I'indicateur, sources des
données, ...).

Ainsi, SMAvie btp a hiérarchisé les PAl de la maniéere suivante :

Emetteurs privés 1. Emissions de GES
scope 1 1
scope 2 1
scope 3 2
Emissions totales de GES 2
2. Empreinte carbone 2
3. Intensité GES 1
4. Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles 1
5. Part de la consommation et de la production d'énergie non renouvelable 1
6. Intensité de la consommation d'énergie par secteur a fort impact climatique 2
7. Activités ayant un impact négatif sur les zones sensiblesa la biodiversité 2
8. Emissions dans 'eau 2
9. Déchets dangereux générés 2
10. Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des 2
orientations de I'OCDE applicables aux multinationales
11. Absence de processus et de mécanismes de contréle de la conformité aux 2
principes et orientations susvisés
12. Ecart de rémunération non ajusté entre les sexes 2
13. Diversité des genres dans les conseils d’administration 1
14. Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous- 1
munitions, armes chimiques et armes biologiques)
Emetteurs publics 15. Intensité des GES 1
16. Pays bénéficiaires faisant |'objet de violations sociales 1
Actifs immobilier 17. Exposition aux combustibles fossiles par le biais d’actifs immobiliers 1
18. Exposition a des actifs immobiliers inefficaces sur le plan énergétique 1
Environnemental Investissements dans des entreprises sans initiative de réduction des émissions 1
carbone
Social Absence de politiques anti corruption 1
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A date, SMAvie btp veille a ce que I'intensité carbone (PAI 3) des portefeuilles actions reste en dessous de celle
de leur indice de référence.

3.c Description des mesures d’atténuation des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité

Afin de réduire les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité de ses investissements, en
plus de I'identification et de la hiérarchisation des PAI, la Direction des Investissements a mis en ceuvre des
mesures d’exclusion vis-a-vis des émetteurs potentiellement les plus exposés aux incidences négatives en
matiere de durabilité qu’elle applique dans la gestion des OPC et des mandats.

1. Dans le cadre de la lutte contre le réchauffement climatique, la Direction des Investissements a défini
une « Politique charbon » depuis le 1° janvier 2019. Celle-ci prévoit notamment des mesures
d’exclusion vis-a-vis des émetteurs impliqués dans des activités liées au charbon. Ainsi, SMAvie btp :

- Exclut de ses investissements les entreprises dont plus de 10 % du chiffre d’affaires est lié au charbon
thermique ou dont plus de 10% de la génération d’électricité est réalisée a partir de charbon.

- S’engage a ne plus investir dans les entreprises qui développent ou prévoient de nouveaux plans
d’expansion d’infrastructures, de mines ou de capacités de production.

- Exclut de ses investissements les titres des entreprises qui produisent plus de 20 millions de tonnes de
production de charbon ou de 10 GW de capacité électrique provenant du charbon thermique.

- S’engage a l'arrét du financement du charbon thermique au plus tard en 2030 dans les pays de I’'Union
Européenne ou de I'OCDE, et en 2040 pour le reste du monde.
Pour mettre en ceuvre cette politique et la contrdler?, SMAvie btp s’appuie sur le dispositif de contréle
de sa société de gestion SMA Gestion qui utilise la liste « Global Coal Exit List », publiée par 'ONG
allemande Urgewald.

2. Le ler janvier 2021, SMAvie btp a formalisé et applique une mesure d’exclusion de son univers
d’investissement visant I'industrie du tabac. Depuis SMAvie btp a cessé tout investissement en faveur
des producteurs de tabac. Le suivi des sociétés impliquées dans ce domaine est réalisé a partir d’un
fichier interne tenu a jour par le service Contréle des Risques de SMA Gestion.

3. Enconformité avec les conventions d’Ottawa et d’Oslo ainsi qu’avec la loi frangaise, SMAvie btp a exclu
de son univers d’investissement les entreprises engagées dans la fabrication ou le commerce des
mines antipersonnel et des bombes a sous-munitions. Un outil de suivi exhaustif des sociétés
impliquées dans le domaine des armes controversées, développé par I'agence ISS-ESG, est utilisé pour
s’assurer du caractere effectif de cette disposition.

Outre les mesures d’exclusion, SMAvie btp calcule la notation ESG mensuellement pour chaque portefeuille.
Elle correspond a la moyenne des notes de I'agence ISS-ESG de chaque titre en portefeuille, pondérée par le
poids respectif des titres. Par ailleurs, la note ESG des portefeuilles est également décomposée par pilier E, S
et G.

2 Cette politique a été mise en ceuvre a compter du 01/01/2019. Les investissements en actions réalisés avant cette date et concernés par la mesure d’exclusion ont été
cédés ; les obligations concernées peuvent étre conservées jusqu’a échéance mais ne peuvent pas faire I'objet de nouveaux investissements.
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L'intensité carbone pondérée (mesure privilégiée par la TCFD) de chaque portefeuille est également calculée.
Pour les portefeuilles actions, ces intensités sont comparées a celle de leur indice de référence, le processus
d’investissement de SMAvie devant logiquement déboucher sur des portefeuilles relativement « moins
carbonés ». Les calculs sont réalisés mensuellement a partir des données recueillies par S&P Trucost.

Enfin, SMAvie btp a déployé en 2022 une Feuille de route Climat et Biodiversité, devant aboutir a terme a
intégrer le risque climatique dans le processus d’analyse et d’investissement ainsi que dans la gestion des
risques afin de piloter I'alignement des investissements en fonction des objectifs de I’Accord de Paris et de la
stratégie nationale bas-carbone. Un dispositif permettant d’évaluer la contribution globale des portefeuilles a
la transition énergétique est d’ores et déja implémenté, sur la base des données climat fournies par S&P
Trucost. Pour chaque portefeuille, un reporting Climat est réalisé et s’articule autour de plusieurs piliers :

- L’analyse de l'intensité carbone calculée en CO2eg.

- L’alignement par rapport a la trajectoire de limitation du réchauffement climatique.

- Le mix énergétique et I'exposition aux énergies fossiles.

- Lesrisques physiques.

- Lesrisques carbone.

- Lesrisques environnementaux.

4. POLITIQUE D’ENGAGEMENT

SMAvie btp vote aux assemblées générales des sociétés dans lesquelles elle investit. Les principes de la
Politique de vote ont été définis de facon a assurer leur cohérence avec le processus d’investissement. Ainsi,
les résolutions qui conduisent a défendre ou a renforcer la rentabilité d’'une entreprise et celles qui assurent
un traitement équitable aux intéréts des actionnaires minoritaires sont systématiquement soutenues. En
revanche, il est voté contre les résolutions qui affaiblissent la position concurrentielle d’'une société et qui
pénalisent les intéréts des actionnaires minoritaires.

Les domaines suivants sont systématiquement analysés :

- Lasituation financiére de I’entreprise.

- Les conventions réglementées.

- Les organes sociaux.

- Les structures et les évolutions du capital.

- Les opérations réservées aux salariés et aux mandataires sociaux.
- Les droits des actionnaires.

- Larémunération versée aux controleurs légaux des comptes.

- Les modifications statutaires.

- Lesrésolutions externes.

Par ailleurs, une attention est portée aux dimensions E (environnement) et S (social) des différentes résolutions
soumises aux votes des actionnaires.

5. REFERENCE A DES STANDARDS INTERNATIONAUX

SMAvie btp n’a pas, a date, adhéré a un organisme de promotion de l'investissement responsable. Mais la
société participe activement a des groupes de travail sur les sujets liés au Climat notamment (groupe de travail
« ESG » de France Assureur, Commission AMF, groupe AMPERE, ...).
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